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90 13 15
90
1 0.0000 0.0000
2 0.5213 0.0051
3 0.0932 0.0430
4 0.1847 0.0000
5 0.1844 0.0000
6 0.3056 0.0000
7 0.0000 0.0000
8 0.0000 -0.0008
9 0.0000 0.0000
10 0.0000 0.0000
11 0.6275 0.0000
12 0.7670 0.0000
13 0.6507 0.0000
14 0.8529 0.0000
15 0.6083 0.0000
16 0.7095 0.0000
17 0.3299 0.0000
18 0.9455 0.0000
19 0.0384 0.0000
20 0.0953 0.0638
21 0.8658 0.0131
22 0.0295 0.0022
23 0.1935 0.2137
24 0.0248 0.0000
25 0.0815 0.0000
26 0.1719 0.0000
27 0.0022 0.0000
28 0.0000 0.0000
29 0.1301 0.0000
30 0.4369 0.0000
31 0.3137 0.0000
32 0.0008 0.0000
33 0.1008 0.0000
34 0.2053 0.0000
35 0.8392 0.0000
36 0.0606 0.0000
37 0.0003 0.0000
38 0.1454 0.0000
39 0.1187 0.0000
40 -0.0039 -0.0261
41 0.0000 0.0000
42 0.0236 -0.0651
43 0.0050 0.0405
44 0.0090 0.0038
45 0.0730 0.0360
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90

46 0.0016 0.5081
47 0.0025 0.7877
48 0.0004 0.4949
49 0.0022 0.6084
50 0.7100 0.0396
51 0.0679 0.4579
52 0.0000 0.6954
53 0.1276 0.0356
54 0.2734 0.1894
55 0.0174 0.1204
56 0.0739 0.3532
57 0.2845 0.4702
58 0.4436 0.0998
59 0.0000 0.9115
60 0.0000
61 0.4237 0.0000
62 0.0000
63 0.1130 0.0000
64 0.0000 0.0000
65 0.6111 0.3889
66 0.0391 0.0000
67 0.8709 0.0000
68 0.0578 0.0000
69 0.0000
70 0.5670 0.0000
71 0.6371 0.0000
72 0.0836 0.0000
73 0.5968 0.0000
74 0.2465 0.0000
75 0.4631 0.0000
76 0.2020 0.0000
77 0.6520 0.0000
78 0.0000 0.0000
79 0.0000
80 0.0000 0.0000
81 0.0029 2

2 0.8000
82 0.1228 0.0000
83 0.2418 0.0000
84 0.0044 0.1630
85 0.2725 0.0000
86 0.7652 0.0000
87 0.6183 0.0000
88 0.6400 0.0000
89 0.9195 0.0000
90 0.0000 0.0000

p.27
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series { start =1994.1
span =(1994.1,2002.3)
modelspan =(1994.1,2002.3)
period=4
decimals =1
precision =1}
transform { function=log }
arima{ model=( )( ) }
forecast { maxlead = 8
maxback = 20 }
regression { variables = ( Ipyear )
user = (vat97)
file =""XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX '}
estimate { maxi er = 20000 }
x11{ savelog = q
appendfcst = yes
save = (d11d16) }
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Y, i X r
V(r)
L a X
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i=1 i=1 (a_. X) i=1 (a_. X)
s (F)
én X
s () =yV(f) =——s () s(r)=V()
a x
s® _12% s
r 3 r
a}lx
Jax
8%
11

0.26 0.29

6-4

V(F)



96.89 615.6234 24.81 0.2561
97.80 800.2520 28.29 0.2893
91.52 640.4209 25.31 0.2765
89.49 557.2252 23.61 0.2638
107.27 790.9485 28.12 0.2622
30
30
1P
70
70
12
0.472 0.388
0.944 =0472" \J4  0.775
=0.388" /4
3)
2.5
4.77 2.13% /5
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E(E): k,(C+e,)+k(C+e,)

= (kd + kS)C

Ky +k, =1

C
v(c)={c- cf
= Elfkc, +(1- K)c, - ]

= Efk(C+e,)+@- K(C +e,)- C}]

= Effke, +(1- ke }?]
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( )
1000 - 2000 - 5000 -1 1000 - ]2000
C ) 2000 5000 1 -10 10 - 2000 5000 5000 -1 j1 -10 10

18,519 | 1,871 | 2,340 | 1,681 | 7.417 | 5,210 | 0.01048 | 0.06795 | 0.05203 | 0.07392 | 0.03628 0
18. 11741 638 a1 55 29 288 205 | 0.03142 | 0.18337 | 0.15832 | 0.16773 | 0.06919 0
20 1.5225 189 19 23 34 66 47 | 0.05078 | 0.34929 | 0.31746 | 0.26111 | 0.18741 0
21 0.7918 138 20 30 20 26 22 | 0.06209 | 0.17706 | 0.14457 | 0.12520 | 0.15529 0
2. 0.6967 142 28 27 50 25 12 | 0.05189 | 0.13166 | 0.13408 | 0.09853 | 0.13934 0
2. 0.5814 202 28 31 3 50 50 | 0.01708 | 0.10987 | 0.10442 | 0.08866 | 0.08222 0
25 0.9617 248 30 39 37 99 43 | 0.04379 | 0.17550 | 0.15400 | 0.15811 | 0.09666 0
26 1.7154 669 18 28 43 758 322 | 0.02663 | 0.40433 | 0.32418 | 0.26160 | 0.10680 0
27, 2.2156 150 3 45 21 17 34 | 0.02588 | 0.38568 | 0.33027 | 0.48347 | 0.53735 0
30, 1.5371 312 29 33 46 115 89 | 0.05760 | 0.28544 | 0.26758 | 0.22664 | 0.14334 0
31, 1.0326 220 12 20 35 77 76 | 0.01240 | 0.29810 | 0.23091 | 0.17455 | 0.11768 0
32, 1.0132 256 22 39 43 72 80 | 0.01368 | 0.21602 | 0.16224 | 0.15451 | 0.11941 0
33 1.0080 388 16 47 35 159 01 | 0.05383 | 0.14862 | 0.14703 | 0.17038 | 0.07994 0
34 1.0523 559 37 29 34 212 227 | 0.03820 | 0.17301 | 0.15034 | 0.18048 | 0.07228 0
35 0.8174 856 3 47 45 345 385 | 0.00923 | 0.14019 | 0.11924 | 0.12186 | 0.04401 0
36 0.9529 441 2% 27 48 153 173 | 0.01372 | 0.19058 | 0.14704 | 0.13754 | 0.07704 0
37, 0.6434 236 24 35 23 63 71 | 0.01599 | 0.13133 | 0.10876 | 0.09812 | 0.08106 0
38 1.2830 98 3 16 14 24 13 | 0.01993 | 0.23043 | 0.32074 | 0.34289 | 0.26188 0
39 0.9354 553 64 57 a5 248 T69 | 0.02751 | 0.11602 | 0.12389 | 0.13944 | 0.05940 0
0L, 1.3399 109 28 30 24 20 71 0.13277 | 0.25322 | 0.24463 | 0.27351 | 0.29961 0
06. 1.3399 73 17 26 7 21 7 | 0.17003 | 0.32497 | 0.26278 | 0.50644 | 0.29239 0
08. 1.0632 74 25 20 16 9 4] 0.12218 | 0.21265 | 0.23775 | 0.26581 | 0.35441 0
10, 1.6630 713 28 36 30 78 91 | 0.10331 | 0.31428 | 0.27717 | 0.30362 | 0.31428 0
15, 1.0435 | 1.730 754 518 156 116 786 | 0.02476 | 0.07803 | 0.05002 | 0.09956 | 0.06097 0
20, 1.6104 | 2.216 246 274 162 | 1.033 501 | 0.03505 | 0.10325 | 0.09783 | 0.12723 | 0.05038 0
29 11741 | 1.654 231 153 124 726 420 | 0.02373 | 0.07725 | 0.09492 | 0.10544 | 0.04358 0
59, 2.1985 | 1.527 126 112 92 780 415 | 0.06330 | 0.19585 | 0.20774 | 0.22675 | 0.07872 0
61, 0.9098 283 43 85 50 175 130 | 0.02010 | 0.13875 | 0.09869 | 0.12867 | 0.06878 0
64, 1.6078 218 32 27 35 77 47 | 0.12457 | 0.28423 | 0.30943 | 0.27177 | 0.18323 0
69, 22187 583 30 34 44 785 195 | 0.00827 | 0.40507 | 0.38050 | 0.33448 | 0.13142 0
70, 0.8795 47 2 1 0 8 36 | 0.00075 | 0.62187 | 0.87945 | 0.00000 | 0.31093 0
71 1.1142 153 8 24 75 52 34 | 0.02338 | 0.39391 | 0.22743 | 0.22283 | 0.14150 0
74 7.2840 982 89 71 50 290 782 | 0.03844 | 0.24210 | 0.27106 | 0.32300 | 0.10318 0
75. 4.2233 430 21 3 27 210 147 | 0.46030 | 0.92160 | 0.84466 | 0.81278 | 0.29144 0
76. 3.1578 163 28 30 2% 61 18 | 0.26896 | 0.59677 | 0.57654 | 0.61930 | 0.40432 0
76. 1.9803 454 24 27 37 246 120 | 0.16180 | 0.40422 | 0.38111 | 0.32556 | 0.12626 0
8L, 1.2047 12 15 18 2% 178 175 | 0.02745 | 0.31105 | 0.28394 | 0.23626 | 0.09029 0
89, 2.3321 568 83 66 13 295 181 | 0.10861 | 0.25598 | 0.28706 | 0.35564 | 0.13578 0

74. 11 11
10
10 10 06.
0L
62 12 10-12
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14 8

1

2 0.0482 263 12.69 26 1.28

3 0.0482 19 0.93 14 0.67

4 0.0482 7 0.33 0 0.00

5 0.0000 12 0.00 1 0.00

6 0.2622 0.1429 0.0375 55 2.07 0 0.00

7

8 0.0000 0 0.00 102 0.00

9
10
11 0.0000 333 0.00 0 0.00
12 0.2638 0.1826 0.0482 409 19.68 0 0.00
13 0.0000 143 0.00 0 0.00
14 0.2638 0.1826 0.0482 500 24.07 0 0.00
15 0.0000 388 0.00 0 0.00
16 0.2638 0.0320 0.0084 550 4.64 0 0.00
17 0.0482 34 1.62 0 0.00
18 0.2638 0.0320 0.0084 269 2.27 0 0.00
19 0.2622 0.0869 0.0228 1 0.02 0 0.00
20 0.2622 0.0361 0.0095 14 0.13 28 0.27
21 0.2622 0.0263 0.0069 870 6.00 41 0.29
22 0.2622 0.0522 0.0137 9 0.12 354 4.85
23 0.2622 0.0621 0.0163 51 0.83 211 3.43
24 0.0000 10 0.00 4 0.00
25 0.2622 0.0285 0.0075 23 0.17 48 0.36
26 0.0000 155 0.00 23 0.00
27 0.0000 2 0.00 5 0.00
28
29 0.2622 0.0320 0.0084 74 0.62 0 0.00
30 0.2622 0.0757 0.0198 245 4.87 47 0.93
31 0.0000 319 0.00 156 0.00
32 0.0000 0 0.00 39 0.00
33 0.2622 0.0360 0.0094 75 0.71 130 1.23
34 0.2622 0.0797 0.0209 42 0.89 20 0.42
35 0.2622 0.0405 0.0106 122 1.29 0 0.00
36 0.0000 8 0.00 28 0.00
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37 0.2622 0.0355 0.0093 0 0.00 532 4.95
38 0.2622 0.1428 0.0374 9 0.35 41 1.55
39 0.0000 19 0.00 122 0.00
40 0.0000 -1 0.00 -13 0.00
41 0.0000 0 0.00 165 0.00
42 0.0000 6 0.00 -22 0.00
43 0.2622 0.1002 0.0263 1 0.03 117 3.08
44 0.2622 0.0623 0.0163 4 0.06 668 10.92
45 0.2622 0.0392 0.0103 39 0.40 232 2.38
46 0.2765 0.0836 0.0231 1 0.02 564 13.03
47 0.2765 0.0577 0.0160 2 0.03 837 13.37
48 0.2765 0.0719 0.0199 0 0.00 210 4.16
49 0.2765 0.1250 0.0346 1 0.04 236 8.15
50 0.2893 0.0869 0.0252 414 10.42 67 1.69
51 0.2893 0.0434 0.0126 105 1.32 1,769 22.20
52 0.2893 0.0879 0.0254 0 0.00 346 8.80
53 0.2893 0.0775 0.0224 42 0.94 84 1.88
54 0.2561 0.0735 0.0188 682 12.84
55 0.2561 0.1201 0.0307 1 0.02 -3 -0.08
56 0.2561 0.1725 0.0442 15 0.68 115 5.06
57 0.2622 0.0863 0.0226 99 2.23 245 5.55
58 0.2622 0.0738 0.0193 239 4.62 122 2.35
39

60 0.0000 47 0.00
61 0.0000 66 0.00 8 0.00
62 0.0482 6 0.30
63 0.0482 14 0.69 6 0.29
64

65 0.0482 24 1.13 26 1.24
66 0.0482 28 1.36
67 0.0482 24 1.18
68 0.0482 32 1.54
69 0 0.00
70 0.0482 208 10.05 15 0.72
71 0.0482 226 10.91 21 1.02
72 0.0482 6 0.28 1 0.04
73 0.0482 115 5.53 4 0.18
74 0.2622 0.1414 0.0371 105 3.89 0 0.00
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75 0.2622 | 0.0854 0.0224 404 9.06 81 1.82
76 0.0000 26 0.00 9 0.00
77 0.2622 | 0.0055 0.0014 37 0.05 1 0.00
78 0.2622 |  0.0055 0.0014 0 0.00 5 0.01
79 0 0.00
80 0.0482 0 0.00 9 0.45
81 0.2622 | 0.0164 0.0043 3 0.01 46 0.20
82 0.2622 | 0.0248 0.0065 44 0.29 7 0.05
83 0.0000 181 0.00 64 0.00
84 0.2622 | 0.0110 0.0029 8 0.02 1,004 2.89
85 0.0482 51 2.48 0 0.00
86 0.2622 | 0.0111 0.0029 614 1.79 0 0.00
87 0.2622 | 0.0798 0.0209 930|  19.46 0 0.00
88 0.2622 | 0.1414 0.0371 204|  10.89 0 0.00
89 0.2622 | 0.0169 0.0044 644 2.85 1 0.01
90 0.0482 0 0.00 139 6.69
10,000] 47.21 10,000 38.77
(90 ) 0.00472 0.00388
( ) 0.00944 0.00775
11-18 0.2638 46-49 0.2765 50-56 0.2893
54-56 0.2561 0.2622
0.0320
1/
0.0482)
26. 54. 60. 62. 66. 67.
68. 69. 70. 71. 79.
88. 81.
12
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