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‘China Shock (チャイナショック)’ とは

China Shockとは
中国からの安価な製品の輸入の増加によるアメリカ経済へのマイナスの
影響のこと

例えば...

製造業の雇用の減少 (Autor, Dorn, and Hanson, 2013)

住宅価格の低下 (Barrot et al., 2016; Feler and Senses, 2017)

婚姻率の低下 (Autor, Dorn, and Hanson, 2017)

イノベーションの低下 (Autor, Dorn, Hanson, Pisano, and Shu, 2016)

政治的二極化 (Autor, Dorn, Hanson, and Majlesi, 2016)
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北米自由貿易協定 (NAFTA)

1990-2000年代、貿易自由化は米国の繁栄をもたらすものと期待された。

ビル・クリントン大統領, NAFTA調印, 1993年 12月 8日

「私は NAFTAがより経済成長を促進し、より平等な社会をつ
くり、環境保全につながり、さらに世界平和の礎になると信じ
ています。」
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中国の世界貿易機構 (WTO)への加盟

石廣生 (Shi Guangsheng), WTOへの加盟, 2001年 11月 11日

「アメリカと中国の両国は既に世界貿易システムにおいて非常
に影響力のある 2国であり、中国のWTOへの加盟は我々アメ
リカにも中国にも成長をもたらすでしょう」 米通商代表部
Robert Zoellick
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貿易自由化のアメリカの製造業の雇用への影響

Manufacturing employment

Import penetration from China
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中国からの輸入額の GDP比：0.1%から 2.3%まで上昇
アメリカの製造業の雇用者数: ピーク時の約 1800万人から 2007年
まで 1380万人まで減少 (420万人の減少, cf: 横浜市の人口が約 372
万人)

データ出所: 米国労働統計局
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420万人の雇用減少のうちどれくらいがチャイナショッ
クのせい？

中国からの輸入増加と製造業の雇用減少が同時進行で起こっただけで、
両者の間に因果関係はないかもしれない。

Autor, Dorn, and Hanson (2013)は米国内の地域間の産業構造の違い
に着目して、チャイナショックの効果を取り出すことに成功した。

例: ネバダ州のラスベガスは観光業に特化、アラバマ州のハンツビ
ルは繊維産業に特化

笹原彰 (アイダホ大学商経学部助教授) ESRI 経済政策フォーラム 平成３１年２月５日 6 / 14



Autor, Dorn, and Hanson (2013)は製造業への影響を分析

彼らも経済全体への効果はプラスであることを否定していない。
→数値例 (実際の推定結果ではありません)

アメリカのGDP
19.4兆ドル 20.4兆ドル
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アメリカからの輸出も増加している

産業連関業を用いた雇用分析 (Feenstra and Sasahara, 2018)
アメリカから他国への輸出によって 1995年から 2011年の間に 660万
人の雇用が創出された（うち 410万の雇用はサービス業）。

回帰分析を用いた雇用分析 (Feenstra, Ma, and Xu, 2017)
輸出と輸入の両方を考慮すると、1991年から 2011年の間の貿易によ
る雇用へのプラスの効果とマイナスの効果はほぼ同じ大きさ。

Autor, Dorn, and Hanson (2013, 左) and Feenstra-Sasahara (2018, 右)

Manufacturing employment

Import penetration from China
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Manufacturing employment

Service employment

Import penetration from China
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Caliendo, Dvorkin, and Parro (2018)
サービス業も考慮した一般均衡分析

2000-2007年の間のチャイナショックのアメリカへの影響
製造業の雇用が 55万人減少（実際の製造業の雇用減少の 16%）
アメリカ全体の厚生は 0.2%増加
労働者は製造業からサービス業に再配分

アメリカのコンピューター/家電産業の雇用の減少への各州の貢献（パーセント）

Fig. 7: Regional employment declines in manufacturing industries

1. Contribution to industry employment decline in the U.S. (%) 2. Normalized by regional employment share

a.1: Computer and electronics a.2: Computer and electronics
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Note: This figure presents the reduction in local employment in manufacturing industries. Column 1 presents the

contribution of each state to the U.S. aggregate reduction in the industry employment due to the China shock.

Column 2 presents the contribution of each state to the U.S. aggregate reduction in the industry employment

normalized by the employment size of each state relative to the U.S. aggregate employment. Panels a present the

results for the computer and electronics industry. Panels b present the results for the machinery industry. Panels

c present the results for the textiles industry.
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Caliendo, Dvorkin, and Parro (2018)
サービス業も考慮した一般均衡分析

2000-2007年の間のチャイナショックのアメリカへの影響
製造業の雇用が 55万人減少（実際の製造業の雇用減少の 16%）
アメリカ全体の厚生は 0.2%増加
労働者は製造業からサービス業に再配分

アメリカのサービス業の雇用の増加への各州の貢献（パーセント）

Fig. 8: Regional employment increase in non-manufacturing industries

1. Contribution to industry employment increase in the U.S. (%) 2. Normalized by regional employment share

a.1: Construction a.2: Construction
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c.1: Whole. & Retail c.2: Whole. & Retail
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Note: This figure presents the rise in local employment in non-manufacturing industries. Column 1 presents the

contribution of each state to the U.S. aggregate increase in the industry employment due to the China shock.

Column 2 presents the contribution of each state to the U.S. aggregate increase in the industry employment

normalized by the employment size of each state relative to the U.S. aggregate employment. Panels a present the

results for the construction industry. Panels b present the results for all services industry. Panels c present the

results for the wholesale and retail industry.
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Fort, Pierce, and Schott (2018)
製造業の雇用減少の新しい側面（New Perspectives）

製造業の付加価値は増加している
製造業の付加価値は 2008年時点で約２兆ドル
非製造業の付加価値は 2008年時点で約１３兆ドル
製造業の労働生産性は上昇している

アメリカの製造業と非製造業の付加価値

48     Journal of Economic Perspectives
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Figure 1 
US Employment and Value Added within and outside Manufacturing

Source: Monthly employment data are from the US Bureau of Labor Statistics. Annual manufacturing 
real value added data are from NBER-CES Manufacturing Industry Database (Becker, Gray, and Marakov 
2013). Annual real GDP data are from US Bureau of Economic Analysis. Non-manufacturing value 
added is real GDP less manufacturing real value added. 
Note: Shading corresponds to NBER-dated recessions. 
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Fort, Pierce, and Schott (2018)
製造業の雇用減少の新しい側面（New Perspectives）

サンプル期間を通じて存続している製造業の企業の事業所数
製造業の事業所を閉鎖して非製造業の事業所を新規に設置している
製造業の企業が退出して別の非製造業の企業が事業を拡大している
というよりも、製造業の企業が非製造業の事業に進出している

製造業の企業の事業所数

New Perspectives on the Decline of US Manufacturing Employment    67

activities.14 Further insight into these explanations comes from analysis of the 
particular activities occurring at non-manufacturing plants of manufacturing firms. 
Toward that end, we break non-manufacturing industries into three groups based 
on their two-digit NAICS sectors: retail (NAICS 44 to 45), professional services 
(NAICS 51 to 56), and all other non-manufacturing industries. Perhaps unsurpris-
ingly, given the broad definition of manufacturing firms noted above, we find that 
about one-third of the overall growth in non-manufacturing employment of manu-
facturing firms between 1977 and 2012 is in retail, while another third falls into the 
“other” category.  

However, 32 percent of the increase in non-manufacturing employment at 
manufacturing firms is driven by professional services, which captures a wide range 
of often skill-intensive activities: information technology (NAICS 51); finance, insur-
ance, real estate and leasing (NAICS 52-3); engineering and other technical services 
(NAICS 54); headquarters services (NAICS 55); and administrative support and waste 
management (NAICS 56). The growing use of workers in such industries may reflect 

14 While recent research suggests that US manufacturers increasingly outsource ancillary services such as 
cleaning to domestic contractors (Dey, Houseman, and Polivka 2012; Berlingieri 2014; Katz and Krueger 
2016), such activity would not be captured in Figure 7 as it traces non-manufacturing employment within 
manufacturing firms.
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Figure 7 
Employment at Manufacturing Firms Decomposed into Employment at 
Manufacturing versus Non-Manufacturing Establishments, 1977–2012

Source:  Longitudinal Business Database and author’s calculations.
Note: Manufacturing firms are defined as any firm observed to have a manufacturing establishment 
during the sample period. The shading corresponds to NBER-dated recessions. 
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その他のチャイナショックの研究

Bloom, Handley, Kurmann, and Luck (2019)

米国の国勢調査のデータを用いた研究。チャイナショックが製造業
から非製造業への雇用者の再配分を促した

Feenstra, Ma, and Xu (2019)

チャイナショックの負の影響が大きかった時期（2000年-2011年）と
アメリカの住宅バブルとその崩壊の時期が重なったことで、チャイ
ナショックの影響が大きくなった

Feenstra and Sasahara (2019) 　

中国への輸出機会が東アジア、アセアン諸国で雇用創出している

Amiti, Dai, Feenstra, and Romalis (2018) 　

中国からの輸入によって 2000-2006年の間にアメリカの製造業の消
費者価格指数が約７％低下した。
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Auer, Bonadio, and Levchenko (2018)
NAFTAを撤回した場合の経済効果

アメリカ全体の厚生は 0.22%減少

2016年大統領選挙でトランプへの投票が多かった地域で特に厚生が
低下 (オハイオ州の第 4選挙区で-0.41%)

NAFTAによってどれくらい貿易の影響を受けているのか３つの指標
を使って数値化

輸入競争指数 (どれくらい輸入競争にさらされているか)
輸出機会指数 (どれくらい輸出機会に恵まれているか)
中間財輸入指数 (どれくらい中間財の輸入に頼っているか)

3つの指標の間に強い相関→ 輸入競争によって打撃を受けていると
思われる地域は、それと同時に、輸出機会にも恵まれており、中間財
の輸入による恩恵も受けている
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Auer, Bonadio, and Levchenko (2018)
NAFTAを撤回した場合の経済効果

輸入競争指数と 2016年大統領選のトランプ投票シェア

Figure 7: Heuristic measures, real wage changes and 2016 Trump vote
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Notes: The top row of the Figure depicts the scatterplots of the real wage change at a congressional district level against each of the heuristic
measures defined in Section 5.2. The bottom row of the Figure depicts the scatterplots of the Trump vote share against each of the heuristic measures
defined in Section 5.2. The lines through the data are the OLS fit. The boxes report the coefficient, robust standard error, and the R2 of the bivariate
regression.
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Auer, Bonadio, and Levchenko (2018)
NAFTAを撤回した場合の経済効果

輸出機会指数と 2016年大統領選のトランプ投票シェア

Figure 7: Heuristic measures, real wage changes and 2016 Trump vote
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Notes: The top row of the Figure depicts the scatterplots of the real wage change at a congressional district level against each of the heuristic
measures defined in Section 5.2. The bottom row of the Figure depicts the scatterplots of the Trump vote share against each of the heuristic measures
defined in Section 5.2. The lines through the data are the OLS fit. The boxes report the coefficient, robust standard error, and the R2 of the bivariate
regression.
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Auer, Bonadio, and Levchenko (2018)
NAFTAを撤回した場合の経済効果

中間財輸入指数と 2016年大統領選のトランプ投票シェア

Figure 7: Heuristic measures, real wage changes and 2016 Trump vote
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Notes: The top row of the Figure depicts the scatterplots of the real wage change at a congressional district level against each of the heuristic
measures defined in Section 5.2. The bottom row of the Figure depicts the scatterplots of the Trump vote share against each of the heuristic measures
defined in Section 5.2. The lines through the data are the OLS fit. The boxes report the coefficient, robust standard error, and the R2 of the bivariate
regression.
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まとめ

今回の報告では以下の研究の紹介を行いました。

David Autorらによるチャイナショックの負の側面の研究
製造業雇用
婚姻率
イノベーション
政治的二極化

Robert Feenstraらによるチャイナショックの正の側面の研究
サービス業雇用
財価格の低下

その他の第一線の研究者による分析
Lorenzo Caliendoらによるチャイナショックの一般均衡分析
Teresa Fort, Nicholas Bloomらによるミクロデータを用いた実証研究
Auer, Bonadio, Levchenkoによる NAFTA撤回の経済分析
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