
 

景気動向指数 

平成 20 年 4 月分（速報）の概要 

 

①4 月のＣＩ（速報値・平成 17 年=100）は、先行指数：92.8、一致指数：101.7、遅行指数：103.0

となった。（注） 

 

先行指数は、前月と比較して2.0ポイント上昇した。3ヶ月後方移動平均は0.67ポイント下降し、

9ヶ月連続の下降、7ヶ月後方移動平均は 0.37 ポイント下降し 20 ヶ月連続の下降となった。 

一致指数は、前月と比較して0.7ポイント下降した。3ヶ月後方移動平均は0.66ポイント下降し、

2ヶ月連続の下降、7ヶ月後方移動平均は 0.44 ポイント下降し、2ヶ月連続の下降となった。 

遅行指数は、前月と比較して1.9ポイント下降した。3ヶ月後方移動平均は0.33ポイント下降し、

2ヶ月振りの下降、7ヶ月後方移動平均は 0.24 ポイント下降し、2ヶ月振りの下降となった。 

 

②一致指数の基調判断 

景気動向指数（ＣＩ一致指数）によれば、景気はその局面が変化している可能性もあるとみられる。 

 

③一致指数の前月差に対する個別系列の寄与度は以下の通り。 

寄与度がプラスの系列 寄与度 寄与度がマイナスの系列 寄与度 

C8：商業販売額(卸売業)(前年同月比) 

C6：投資財出荷指数(除輸送機械)  

C10：中小企業売上高(製造業) 

 

0.23 

0.09 

0.04 

C5：所定外労働時間指数(製造業)  

C11：有効求人倍率(除学卒) 

C2：鉱工業生産財出荷指数  

C3：大口電力使用量 

C7：商業販売額(小売業)(前年同月比) 

C1：生産指数(鉱工業)  

 

 

-0.36 

-0.27 

-0.21 

-0.18 

-0.07 

-0.04 

C4：稼働率指数（製造業）  

C9：営業利益(全産業) 

0.01 

0.04 

  

C4 稼働率指数（製造業）と C9 営業利益（全産業）については、資料本文２ページの脚注を参照。 

なお、各個別系列のウェイトは均等である。 

 

④一致指数の推移 
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（注）未発表の系列があるため、現時点で得られる値のみで求めた。 
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（使用上の注意） 

未発表の系列がある月については、現時点で得られる値のみで求めた。 

 
平成 20 年４月分速報からの改訂状況の公表は、平成 20 年 6月 18 日（水）、 

平成 20 年５月分速報の公表は、平成 20 年 7 月 4日（金）の予定です。 



１．ＣＩ先行指数の動向

①先行指数の推移

②先行指数採用系列の寄与度

平成19年(2007年) 平成20年(2008年)
11月 12月 1月 2月 3月 4月

CI先行指数 94.2 93.8 94.8 93.1 90.8 92.8

前月差(ポイント) -2.0 -0.4 1.0 -1.7 -2.3 2.0

L1　最終需要財在庫率指数(逆サイクル) 前月差 2.0 -0.1 -3.6 0.4 6.9 -7.7 
寄与度 -0.20 0.01 0.36 -0.04 -0.49 0.58

L2　鉱工業生産財在庫率指数（逆サイクル）前月差 2.8 0.7 0.0 -2.3 6.8 -1.6 
寄与度 -0.35 -0.09 -0.00 0.28 -0.49 0.23

L3　新規求人数(除学卒) 前月比伸び率(％) -4.1 0.2 1.4 -4.5 -6.8 4.4
寄与度 -0.48 -0.01 0.11 -0.50 -0.50 0.51

L4　実質機械受注(船舶・電力を除く民需) 前月比伸び率(％) -1.9 -2.7 17.2 -12.4 -8.4 
寄与度 -0.08 -0.10 0.49 -0.44 -0.28 

L5　新設住宅着工床面積 前月比伸び率(％) 3.6 11.4 11.0 -4.2 -1.3 1.4
寄与度 0.19 0.49 0.48 -0.26 -0.09 0.07

L6　耐久消費財出荷指数（前年同月比） 前月差 -4.4 2.3 2.3 -4.2 -4.0 7.1
寄与度 -0.20 0.11 0.11 -0.19 -0.18 0.38

L7　消費者態度指数 前月差 -2.9 -1.7 -0.4 -1.5 0.6 -1.6 

寄与度 -0.53 -0.52 -0.17 -0.51 0.20 -0.59 
L8　日経商品指数(42種総合)（前年同月比）前月差 -2.4 -2.2 0.6 4.3 -1.6 -0.1 

寄与度 -0.38 -0.34 0.09 0.49 -0.24 -0.03 
L9　長短金利差 前月差 -0.15 0.05 -0.05 -0.09 -0.07 0.30

寄与度 -0.17 0.06 -0.05 -0.10 -0.07 0.41
L10　東証株価指数（前年同月比） 前月差 -3.8 -3.5 -13.4 -3.1 -3.4 3.7

寄与度 -0.15 -0.13 -0.50 -0.11 -0.12 0.16
L11　投資環境指数(製造業) 前月差 0.08 -0.11 -0.13 -0.11 -0.10 

寄与度 0.06 -0.11 -0.13 -0.11 -0.10 
L12　中小企業売上げ見通しD.I. 前月差 0.3 0.2 1.5 -7.7 -1.7 1.2

寄与度 0.02 0.01 0.08 -0.47 -0.10 0.09
一致指数トレンド成分

寄与度 0.23 0.23 0.21 0.21 0.17 0.19

３ヶ月後方移動平均 95.3 94.7 94.3 93.9 92.9 92.2
前月差(ポイント) -0.80 -0.54 -0.46 -0.37 -1.00 -0.67 

７ヶ月後方移動平均 96.9 96.2 95.6 94.9 94.0 93.7
前月差(ポイント) -0.60 -0.70 -0.61 -0.76 -0.83 -0.37 
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２．ＣＩ一致指数の動向

①一致指数の推移

②一致指数採用系列の寄与度

平成19年(2007年) 平成20年(2008年)
11月 12月 1月 2月 3月 4月

CI一致指数 104.8 104.4 103.7 104.8 102.4 101.7

前月差(ポイント) -0.7 -0.4 -0.7 1.1 -2.4 -0.7 

C1　生産指数(鉱工業) 前月比伸び率(％) -1.5 0.6 -0.5 1.6 -3.4 -0.3 
寄与度 -0.16 0.06 -0.06 0.16 -0.30 -0.04 

C2　鉱工業生産財出荷指数 前月比伸び率(％) -1.5 1.4 -1.8 1.4 -2.4 -1.5 
寄与度 -0.17 0.15 -0.20 0.14 -0.27 -0.21 

C3　大口電力使用量 前月比伸び率(％) 0.2 0.4 0.0 1.5 -0.5 -0.7 
寄与度 0.01 0.06 -0.02 0.26 -0.12 -0.18 

C4　稼働率指数(製造業) 前月差 -1.3 0.5 -1.0 1.9 -3.7 

寄与度 -0.13 0.05 -0.10 0.19 -0.30 0.01
C5　所定外労働時間指数(製造業) 前月比伸び率(％) 1.2 -2.1 -1.1 1.7 0.2 -3.0 

寄与度 0.12 -0.20 -0.10 0.16 0.02 -0.36 
C6　投資財出荷指数(除輸送機械) 前月比伸び率(％) -1.0 0.8 -1.1 -0.2 -4.2 1.0

寄与度 -0.07 0.06 -0.07 -0.01 -0.29 0.09

C7　商業販売額(小売業)(前年同月比) 前月差 0.8 -1.4 1.1 1.9 -2.2 -0.9 

寄与度 0.06 -0.10 0.08 0.13 -0.15 -0.07 
C8　商業販売額(卸売業)(前年同月比) 前月差 -0.6 -2.0 1.7 1.8 -4.6 3.7

寄与度 -0.03 -0.10 0.09 0.10 -0.23 0.23
C9　営業利益(全産業) 前月比伸び率(％) -1.6 -1.7 -3.2 -3.3 -3.5 

寄与度 -0.10 -0.10 -0.22 -0.23 -0.23 0.04
C10　中小企業売上高(製造業) 前月比伸び率(％) 0.0 -0.5 0.2 3.2 -3.5 0.4

寄与度 -0.00 -0.06 0.02 0.29 -0.30 0.04
C11　有効求人倍率(除学卒) 前月差 -0.02 -0.02 0.00 -0.01 -0.02 -0.02 

寄与度 -0.25 -0.24 -0.06 -0.15 -0.23 -0.27 

３ヶ月後方移動平均 105.0 104.9 104.3 104.3 103.6 103.0
前月差(ポイント) -0.30 -0.13 -0.60 0.00 -0.67 -0.66 

７ヶ月後方移動平均 105.1 105.0 104.8 104.8 104.3 103.9
前月差(ポイント) 0.05 -0.11 -0.23 0.01 -0.47 -0.44 
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（注）「C4 稼働率指数（製造業）」及び「C9 営業利益（全産業）」は、現時点では未発表であるが、ＣＩのトレンド成分の計
算（60ヶ月後方移動刈り込み平均）には、欠落項も用いている（詳しくは17ページの（３）を参照）ため、トレンドによる寄与
度を表示している。
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３．ＣＩ遅行指数の動向

①遅行指数の推移

②遅行指数採用系列の寄与度

平成19年(2007年) 平成20年(2008年)
11月 12月 1月 2月 3月 4月

CI遅行指数 105.5 104.6 104.0 104.4 104.9 103.0

前月差(ポイント) 0.5 -0.9 -0.6 0.4 0.5 -1.9 

LG1　第3次産業活動指数 前月比伸び率(％) 0.1 -0.5 -1.5 -1.5 2.8
   （対事業所サービス業）  寄与度 -0.06 -0.18 -0.41 -0.41 0.57
LG2　常用雇用指数(製造業)(前年同月比) 前月差 0.3 -0.4 0.1 0.6 0.0 -0.2 

寄与度 0.41 -0.78 0.05 0.48 -0.14 -0.78 
LG3　実質法人企業設備投資(全産業) 前月比伸び率(％) -0.8 -0.8 1.5 1.4 1.4

寄与度 -0.35 -0.35 0.23 0.21 0.20
LG4　家計消費支出(全国勤労者世帯、名目) 前月差 -3.6 3.7 1.3 -1.6 -1.9 0.0
　　(前年同月比) 寄与度 -0.39 0.38 0.13 -0.18 -0.21 -0.01 
LG5　法人税収入 前月比伸び率(％) 4.7 -0.1 -13.2 9.0 -4.6 -4.2 

寄与度 0.24 -0.05 -0.67 0.49 -0.33 -0.46 
LG6　完全失業率(逆サイクル) 前月差 -0.13 0.01 0.04 0.10 -0.10 0.14

寄与度 0.38 -0.12 -0.23 -0.42 0.27 -0.85 
一致指数トレンド成分

寄与度 0.25 0.26 0.23 0.24 0.20 0.21

３ヶ月後方移動平均 105.1 105.0 104.7 104.3 104.4 104.1
前月差(ポイント) 0.24 -0.04 -0.33 -0.37 0.10 -0.33 

７ヶ月後方移動平均 105.2 105.0 104.8 104.7 104.7 104.5
前月差(ポイント) -0.20 -0.23 -0.17 -0.12 0.02 -0.24 

（注）法人税収入には還付金が含まれている。
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４  ＣＩ（コンポジット・インデックス）時系列グラフ
　　　　　　　　　　       Composite Indexes

(1) 先 行 指 数  Leading Index （平成17年＝100）

(2) 一 致 指 数 Coincident Index （平成17年＝100）

(3) 遅 行 指 数 Lagging Index （平成17年＝100）

H12.11 H14.1H11.1H9.5H5.10H3.2S60.6S55.2 S58.2 S61.11

50

60

70

80

90

100

110

120

S55 S56 S57 S58 S59 S60 S61 S62 S63 H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8 H9 H10 H11 H12 H13 H14 H15 H16 H17 H18 H19 H20 （年）

S61.11S55.2 S58.2 S60.6 H3.2 H5.10 H9.5 H11.1 H14.1H12.11

60

70

80

90

100

110

120

130

S55 S56 S57 S58 S59 S60 S61 S62 S63 H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8 H9 H10 H11 H12 H13 H14 H15 H16 H17 H18 H19 H20 （年）

H12.11S61.11S55.2 S58.2 S60.6 H3.2 H5.10 H9.5 H11.1 H14.1

50

60

70

80

90

100

110

120

S55 S56 S57 S58 S59 S60 S61 S62 S63 H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8 H9 H10 H11 H12 H13 H14 H15 H16 H17 H18 H19 H20 （年）

4



５　ＣＩ(コンポジット・インデックス）時系列表
 　　　　　　　　　　   Composite  Indexes

   Leading   Index （平成17年＝100）

年　  
月

１月 ２月 ３月 ４月 ５月 ６月 ７月 ８月 ９月 10月 11月 12月
S55/80 76.1 76.0 73.7 73.7 72.3 72.1 71.0 69.9 69.7 70.1 69.5 69.9
 56/81 69.7 69.5 69.8 71.1 71.8 71.9 73.1 74.1 74.6 74.5 74.4 75.5
 57/82 74.9 74.7 74.2 72.3 73.1 72.5 72.2 72.2 73.5 72.7 72.9 72.3
 58/83 73.4 73.0 73.9 74.4 75.3 76.9 76.7 78.5 78.4 79.0 80.1 80.4
 59/84 81.3 82.0 82.0 83.1 82.6 81.7 82.1 81.9 80.9 82.0 82.4 82.0
 60/85 82.0 82.3 81.9 82.1 81.8 81.3 81.2 79.7 79.9 79.0 77.6 77.6
 61/86 77.9 77.3 76.6 77.2 76.6 76.5 76.1 76.6 76.8 76.8 76.9 78.2
 62/87 79.2 80.1 81.0 81.3 83.2 85.4 86.7 88.2 89.7 90.5 90.9 90.3
 63/88 90.9 91.6 91.1 91.6 91.6 91.8 91.2 91.1 90.8 91.1 93.3 94.4
H 1/89 94.0 92.7 93.7 93.4 92.8 93.0 92.0 93.2 93.4 92.7 92.4 93.0
  2/90 92.1 92.3 91.9 91.1 92.6 92.5 92.3 92.0 90.8 91.4 90.7 90.6
  3/91 90.8 90.1 89.2 89.8 89.2 87.4 88.3 87.5 88.0 88.3 87.4 86.0
  4/92 86.7 85.9 85.4 84.6 84.0 84.4 84.5 83.4 84.8 82.9 82.3 83.0
  5/93 83.4 83.9 84.4 84.6 85.1 85.1 84.9 85.3 84.7 83.5 83.2 82.5
  6/94 83.8 85.0 87.2 87.3 88.0 90.0 90.7 91.7 91.3 92.4 93.7 94.1
  7/95 91.9 92.7 91.0 90.7 89.4 88.4 87.4 88.9 89.1 89.6 91.2 92.2
  8/96 91.9 93.3 93.2 95.1 95.7 94.8 96.4 94.9 95.1 96.8 95.8 94.8
  9/97 94.8 93.8 92.9 92.0 93.8 92.6 92.2 91.2 90.8 88.9 85.6 84.3
 10/98 83.7 82.6 81.9 81.3 81.5 80.8 80.6 80.2 80.2 79.6 81.4 81.9
 11/99 82.3 83.7 86.3 87.1 86.6 88.6 89.3 90.4 91.7 93.0 93.6 94.8
 12/00 96.4 97.2 96.3 96.1 96.3 96.9 96.4 97.9 97.1 96.6 96.1 96.2
 13/01 93.1 91.9 91.3 90.2 90.3 88.7 87.5 86.9 84.3 84.0 84.4 84.0
 14/02 85.8 86.4 87.1 89.0 91.3 90.4 91.6 91.7 91.8 91.8 92.7 91.9
 15/03 92.4 92.5 91.6 91.9 91.9 92.1 93.6 93.5 95.7 97.9 95.4 97.1
 16/04 98.0 97.3 99.7 100.1 100.6 100.8 102.1 100.2 100.1 99.5 100.8 100.4
 17/05 99.5 99.0 98.7 99.4 98.9 99.2 99.5 100.5 99.7 101.3 101.9 102.4
 18/06 103.3 103.2 101.6 103.8 104.4 103.1 102.3 103.3 101.3 101.2 101.2 100.2
 19/07 100.1 99.6 98.4 98.4 98.7 99.1 98.4 96.6 95.4 96.2 94.2 93.8
 20/08 94.8 93.1 90.8 92.8                                                                          

    Coincident   Index （平成17年＝100）

年　  
月

１月 ２月 ３月 ４月 ５月 ６月 ７月 ８月 ９月 10月 11月 12月
S55/80 81.0 82.8 81.8 82.5 81.8 80.8 79.7 78.0 78.6 78.4 77.2 77.4
 56/81 77.1 76.3 76.6 76.4 75.5 76.8 77.7 77.4 78.2 78.4 78.5 78.5
 57/82 78.0 77.4 77.4 76.4 75.9 76.1 75.4 75.7 75.9 74.9 75.5 75.0
 58/83 75.1 74.9 75.4 75.6 75.8 76.4 76.5 78.0 78.4 78.8 79.3 79.9
 59/84 80.4 81.6 82.0 81.7 82.5 82.5 82.9 83.0 82.7 83.8 83.9 84.0
 60/85 84.3 84.2 84.0 84.7 84.8 84.1 84.8 84.1 83.6 83.7 83.4 82.8
 61/86 82.8 82.5 82.0 81.7 80.9 80.8 80.2 79.5 80.3 79.9 79.4 80.1
 62/87 80.4 80.4 81.3 81.4 81.6 83.1 84.2 84.9 86.2 87.3 88.1 88.9
 63/88 89.7 91.7 90.7 91.9 91.7 92.5 93.3 94.0 94.6 94.5 95.7 96.4
H 1/89 96.7 96.6 99.1 97.9 98.0 98.6 98.2 99.1 99.4 98.8 99.8 100.4
  2/90 99.9 100.3 100.4 101.2 102.2 102.7 103.2 103.0 102.8 104.0 103.3 103.4
  3/91 103.5 103.4 102.4 102.1 102.5 100.8 101.6 100.0 99.1 98.4 98.3 96.5
  4/92 95.6 94.7 93.0 92.0 90.3 90.5 89.7 87.8 88.9 86.9 85.3 84.6
  5/93 85.2 85.3 84.6 84.1 84.1 83.0 82.6 81.9 81.8 80.8 80.6 79.9
  6/94 80.2 80.5 81.5 82.0 81.9 83.2 84.0 84.8 84.6 85.4 85.9 86.5
  7/95 85.2 86.3 86.9 87.4 86.4 86.0 85.2 86.1 85.9 86.4 87.0 88.1
  8/96 87.7 88.3 88.4 88.9 89.4 89.7 90.4 90.6 90.9 92.1 92.6 93.1
  9/97 94.6 94.5 95.6 94.1 95.8 95.6 95.3 95.1 94.0 93.4 92.0 91.2
 10/98 91.2 89.2 87.1 87.4 86.5 85.7 85.6 84.6 85.5 84.8 84.4 84.0
 11/99 84.5 84.8 85.7 85.2 85.8 85.9 86.5 87.4 88.5 88.5 89.2 89.4
 12/00 89.8 90.6 91.2 92.1 92.1 93.4 93.3 94.5 93.6 94.6 94.8 95.4
 13/01 93.7 93.4 92.1 91.0 89.8 89.1 88.2 86.8 85.5 84.8 84.1 84.1
 14/02 84.0 84.9 85.6 86.3 88.2 87.4 88.0 88.9 89.2 89.3 89.5 89.2
 15/03 90.1 90.4 90.7 89.8 90.9 90.3 90.5 90.9 92.7 94.3 94.0 95.2
 16/04 96.6 96.5 96.4 97.4 97.8 98.6 99.5 98.6 98.8 98.3 99.0 97.8
 17/05 99.3 98.6 99.2 100.2 99.2 100.1 99.4 100.1 100.1 100.5 101.3 102.0
 18/06 102.2 102.4 102.3 103.5 103.1 104.1 104.3 104.8 104.4 104.9 104.9 105.2
 19/07 104.4 104.6 104.3 104.4 105.2 105.3 104.7 105.7 104.8 105.5 104.8 104.4
 20/08 103.7 104.8 102.4 101.7                                                                          

    Lagging   Index （平成17年＝100）

年　  
月

１月 ２月 ３月 ４月 ５月 ６月 ７月 ８月 ９月 10月 11月 12月
S55/80 75.0 76.3 76.5 77.6 77.7 79.0 78.8 79.4 79.4 79.3 79.2 79.6
 56/81 80.1 79.3 79.5 79.8 79.4 78.8 78.4 78.3 78.6 78.2 78.5 78.5
 57/82 78.8 78.9 78.9 78.6 79.3 79.2 78.8 78.5 77.7 77.8 77.4 76.6
 58/83 76.2 75.9 75.7 75.8 76.0 76.2 76.4 76.8 77.3 77.7 78.0 77.7
 59/84 78.6 80.0 80.1 80.4 80.2 79.7 80.4 80.8 81.1 81.5 82.0 82.9
 60/85 84.0 83.1 83.7 83.8 84.1 84.7 86.1 86.2 86.0 85.3 85.6 86.2
 61/86 85.0 84.8 83.8 83.7 84.4 84.3 83.5 82.9 83.5 83.0 82.5 81.5
 62/87 81.5 81.4 82.4 81.8 81.5 82.4 83.3 83.8 84.5 85.5 85.8 87.3
 63/88 87.7 89.4 89.7 91.4 92.6 93.1 93.9 95.4 96.0 96.7 96.9 97.4
H 1/89 97.4 97.6 98.5 97.9 97.9 98.3 99.2 98.8 99.7 99.8 101.2 101.3
  2/90 101.9 101.8 102.7 102.4 102.0 102.1 101.8 102.5 101.3 101.3 100.9 102.0
  3/91 101.6 101.4 101.1 101.7 101.6 101.6 100.3 99.1 99.7 98.9 98.7 97.3
  4/92 96.7 96.8 95.2 93.7 92.8 91.5 90.6 90.2 89.4 88.3 87.3 86.2
  5/93 86.6 85.7 84.3 84.0 83.1 82.0 81.8 80.5 80.0 79.6 78.8 77.3
  6/94 77.6 76.6 76.4 76.3 75.4 75.3 75.8 76.4 76.8 76.6 76.7 77.7
  7/95 77.2 78.0 78.5 78.0 79.0 79.1 79.0 79.8 79.5 79.4 79.2 80.3
  8/96 80.3 81.0 81.4 81.5 81.9 81.8 82.5 83.2 83.3 85.1 86.0 85.0
  9/97 86.2 86.6 88.5 88.3 88.9 89.1 89.3 89.1 89.9 89.4 89.5 89.5
 10/98 88.3 87.1 85.5 85.6 85.0 84.9 84.3 83.5 83.9 82.8 81.9 81.2
 11/99 81.6 80.6 80.0 79.9 79.4 78.9 79.2 79.4 79.6 80.0 80.8 80.4
 12/00 80.9 81.1 81.9 82.0 82.2 82.0 82.2 82.9 83.4 84.3 84.6 85.6
 13/01 85.6 86.4 85.8 84.7 84.5 83.3 83.5 83.5 82.7 82.1 81.5 79.6
 14/02 79.9 79.2 78.8 78.8 77.8 78.5 78.9 79.0 79.8 80.2 81.1 81.7
 15/03 81.9 82.9 83.6 83.9 84.7 85.9 86.4 86.9 86.7 88.1 88.5 90.3
 16/04 92.0 91.8 92.8 94.7 95.3 94.9 95.0 95.3 96.3 96.7 97.7 97.9
 17/05 98.9 98.0 98.9 99.8 100.2 100.6 99.4 101.0 101.3 100.8 100.3 100.8
 18/06 101.0 103.1 102.5 104.1 105.1 104.9 106.4 105.9 105.5 106.5 106.6 106.4
 19/07 107.7 106.1 106.5 106.9 106.2 105.2 105.2 104.8 104.7 105.0 105.5 104.6
 20/08 104.0 104.4 104.9 103.0                                                                          

(1) 先 行 指 数

(2) 一 致 指 数

(3) 遅 行 指 数
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６　個 別 系 列 の 数 値
Absolute Figures of 29 Components of Composite Indexes

先　　行　　系 　列 　　Leading Indicators
L1 L2 L3 L4 L5 L6 L7 L8 L9 L10 L11 L12
最 終 需 要 財鉱工業生産財 新 規 求 人 数実質機械受注 新 設 住 宅耐久消費財消 費 者日経商品指数長短金利差 東証株価指数 投資環境指数 中 小 企 業

在 庫 率 指 数在 庫 率 指 数 （除学卒） 着工床面積出 荷 指 数態 度 指 数 (42種総合) 新発10年物 ＴＩＢＯＲ （製造業） 総資本営業利 新発10年物 売上げ見通し

(逆サイクル) (逆サイクル) (前年同月比) (前年同月比) 国債利回り （３ｶ月） (前年同月比) 益率(製造業) 国債利回り D.I.
(平成17年=100) (平成17年=100) （人） (百万円） (千㎡) (％) (％) (％ポイント) (％) (％) (％) (％) (％)

H18(2006)                                                                                                                                                        
     1... 100.7 101.3 858,533 1,057,291 8,915 10.1 49.5 12.6 1.46 1.56 0.10 44.6 3.52 5.08 1.56 18.9 
     2... 101.4 100.7 859,172 1,081,852 9,310 7.6 49.9 11.8 1.48 1.59 0.11 42.6 3.44 5.03 1.59 17.8 
     3... 100.8 100.3 840,891 1,062,471 8,600 9.3 48.2 11.0 1.64 1.77 0.13 39.7 3.22 4.99 1.77 17.0 
                                                                                                                                                           
     4... 101.1 99.4 847,696 1,116,325 9,128 7.2 50.2 14.3 1.78 1.92 0.14 50.7 3.19 5.11 1.92 17.3 
     5... 98.0 100.5 868,259 1,099,283 9,058 12.0 49.9 17.0 1.56 1.83 0.27 46.1 3.42 5.25 1.83 17.9 
     6... 98.3 98.7 861,162 1,213,959 9,032 7.2 47.3 16.4 1.57 1.92 0.35 32.2 3.47 5.39 1.92 14.4 
                                                                                                                                                           
     7... 100.7 100.0 868,329 1,020,378 8,677 8.0 48.6 15.9 1.48 1.92 0.44 30.3 3.55 5.47 1.92 14.3 
     8... 98.4 96.6 866,462 1,064,651 9,269 11.1 47.8 16.0 1.19 1.62 0.43 29.0 3.92 5.54 1.62 16.0 
     9... 98.0 99.4 855,926 1,050,980 9,134 5.7 46.6 15.3 1.23 1.67 0.44 20.0 3.94 5.61 1.67 14.7 
                                                                                                                                                           
    10... 101.3 99.2 828,438 1,033,632 9,158 7.9 48.4 15.3 1.27 1.72 0.45 16.8 3.90 5.62 1.72 16.7 
    11... 100.3 99.7 857,433 1,040,578 9,184 11.0 48.9 15.3 1.15 1.65 0.50 5.0 3.99 5.64 1.65 14.8 
    12... 99.7 100.0 851,442 1,055,320 9,328 6.8 46.3 14.8 1.14 1.68 0.54 2.2 3.98 5.66 1.68 12.8 
                                                                                                                                                           
H19(2007)                                                                                                                                                  
     1... 98.5 98.9 835,317 1,082,367 8,949 6.8 48.4 11.7 1.16 1.70 0.54 3.3 3.81 5.51 1.70 15.7 
     2... 97.8 100.4 841,507 1,030,142 8,643 4.9 48.6 11.8 0.97 1.63 0.66 6.8 3.74 5.37 1.63 16.0 
     3... 98.1 103.0 824,958 1,022,565 9,023 1.4 47.2 13.7 0.99 1.65 0.66 2.8 3.57 5.22 1.65 14.0 
                                                                                                                                                           
     4... 98.7 101.7 825,467 1,016,117 8,905 -0.4 47.6 13.3 0.97 1.62 0.65 -1.7 3.77 5.39 1.62 15.1 
     5... 99.0 98.3 821,446 1,072,411 7,965 4.0 47.4 12.7 1.08 1.75 0.67 4.1 3.77 5.52 1.75 11.7 
     6... 100.9 101.0 819,823 1,003,258 9,296 5.6 45.2 14.8 1.14 1.87 0.73 15.4 3.77 5.64 1.87 16.4 
                                                                                                                                                           
     7... 99.8 99.8 810,645 1,105,964 6,674 -0.1 44.6 15.5 1.03 1.79 0.76 13.8 3.70 5.49 1.79 15.4 
     8... 99.6 98.3 803,800 1,040,417 5,439 11.8 44.1 12.1 0.76 1.60 0.84 0.3 3.76 5.36 1.60 11.5 
     9... 103.4 103.4 788,794 991,795 5,637 3.9 44.1 13.7 0.84 1.68 0.84 -2.3 3.56 5.24 1.68 12.4 
                                                                                                                                                           
    10... 101.5 96.1 773,712 1,077,351 6,468 10.5 42.9 13.0 0.75 1.60 0.85 -1.0 3.56 5.16 1.60 8.5 
    11... 103.5 98.9 742,265 1,056,897 6,704 6.1 40.0 10.6 0.60 1.46 0.86 -4.8 3.64 5.10 1.46 8.8 
    12... 103.4 99.6 743,945 1,027,886 7,470 8.4 38.3 8.4 0.65 1.50 0.85 -8.3 3.53 5.03 1.50 9.0 
                                                                                                                                                           
H20(2008)                                                                                                                                                  
     1... 99.8 99.6 754,105 1,204,977 8,291 10.7 37.9 9.0 0.60 1.44 0.84 -21.7 3.40 4.84 1.44 10.5 
     2... 100.2 97.3 720,498 1,056,007 7,941 6.5 36.4 13.3 0.51 1.36 0.85 -24.8 3.29 4.65 1.36 2.8 
     3... 107.1 104.1 671,523 967,433 7,836 2.5 37.0 11.7 0.44 1.28 0.84 -28.2 3.19 4.47 1.28 1.1 
                                                                                                                                                           
     4... 99.4 102.5 701,124          7,948 9.6 35.4 11.6 0.74 1.58 0.84 -24.5                   1.58 2.3 
                                                                                                                                                           

（注）消費者態度指数は、平成19年4月実施調査結果より調査方法を変更した。このため、19年4月及び5月の3か月前との比較には、調査方法の違いによる下方バイアスが生じている可能性があり、注意を要する。

(船舶･電力を
除く民需)

系列名

年　月
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一 　致　　系　　列 　　Coincident Indicators
C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11
生 産 指 数鉱工業生産財 大 口 電 力稼 働 率 指 数所 定 外 労 働投 資 財商 業 販 売 額商 業 販 売 額営 業 利 益中 小 企 業中 小 企 業中 小 企 業有効求人倍率

(鉱工業) 出 荷 指 数使 用 量 (製造業) 時 間 指 数出 荷 指 数 (小売業) (卸売業) (全産業) 売 上 高出 荷 指 数物 価 指 数 (除学卒)

(製造業) (除輸送機械) (前年同月比) (前年同月比) (製造業) (製造業) (工業製品)

(平成17年=100) (平成17年=100) (百万kwh) (平成17年=100) (平成17年=100) (平成17年=100) (％) (％) (億円) (平成17年=100) (平成17年=100) (倍)

H18(2006)                                                                                                                            
     1... 102.0 102.8 23,133 101.1 103.0 101.7 -0.5 7.5 129,612 102.6 101.5 101.1 1.03 
     2... 101.9 102.7 23,087 101.2 103.2 101.4 1.2 7.1 129,521 103.8 102.5 101.3 1.04 
     3... 102.5 103.2 23,117 101.7 103.3 101.7 1.1 4.0 129,431 103.2 101.8 101.4 1.04 
                                                                                                                                    
     4... 104.5 104.0 23,320 103.2 103.9 104.6 -0.9 5.1 131,090 106.7 104.7 101.9 1.05 
     5... 103.0 102.6 23,382 101.3 104.2 103.7 0.1 8.8 132,750 103.5 101.2 102.3 1.06 
     6... 104.3 104.7 23,501 103.2 104.1 106.5 0.2 5.7 134,409 105.6 103.2 102.3 1.07 
                                                                                                                                    
     7... 104.7 105.5 23,632 103.1 104.2 104.4 -0.1 6.4 136,896 105.5 102.7 102.7 1.08 
     8... 105.1 106.9 23,846 103.5 103.3 103.3 1.0 7.0 139,384 106.9 103.8 103.0 1.07 
     9... 105.1 105.9 23,532 102.4 103.2 103.9 0.5 4.0 141,871 108.4 105.0 103.2 1.07 
                                                                                                                                    
    10... 105.9 106.0 24,066 103.2 102.7 105.7 -0.1 7.9 142,054 106.8 103.4 103.3 1.07 
    11... 106.3 106.8 24,265 103.5 103.5 104.9 -0.3 4.7 142,238 106.8 103.5 103.2 1.07 
    12... 106.6 107.2 24,305 104.2 103.5 104.7 -0.2 2.9 142,421 109.4 105.9 103.3 1.07 
                                                                                                                                    
H19(2007)                                                                                                                            
     1... 105.4 106.6 24,118 102.2 103.6 105.4 -0.9 3.3 141,903 107.1 103.7 103.3 1.07 
     2... 106.0 106.9 24,274 102.7 104.9 106.6 -0.2 3.9 141,384 107.2 103.8 103.3 1.05 
     3... 106.0 107.3 24,597 102.9 103.3 101.4 -0.7 1.9 140,866 107.3 103.7 103.5 1.05 
                                                                                                                                    
     4... 105.6 107.3 24,421 101.9 103.4 103.9 -0.7 5.8 142,246 107.7 103.3 104.3 1.05 
     5... 106.8 108.1 24,520 102.6 102.5 105.4 0.1 7.7 143,626 110.0 105.3 104.5 1.06 
     6... 106.9 108.4 24,576 102.7 103.4 105.0 -0.4 5.4 145,006 109.6 104.8 104.6 1.07 
                                                                                                                                    
     7... 107.0 108.6 24,291 101.1 103.6 106.0 -2.3 5.9 143,678 109.5 104.3 105.0 1.06 
     8... 109.7 111.0 24,982 106.4 103.9 105.3 0.5 3.8 142,349 110.7 105.3 105.1 1.05 
     9... 107.9 110.4 25,042 104.9 104.4 103.7 0.5 1.2 141,021 109.1 103.8 105.1 1.04 
                                                                                                                                    
    10... 110.0 113.0 24,884 106.2 105.5 103.9 0.8 5.4 138,767 111.5 105.6 105.6 1.02 
    11... 108.4 111.3 24,923 104.9 106.8 102.9 1.6 4.8 136,512 111.5 105.5 105.7 1.00 
    12... 109.1 112.9 25,030 105.4 104.6 103.7 0.2 2.8 134,258 110.9 104.9 105.7 0.98 
                                                                                                                                    
H20(2008)                                                                                                                            
     1... 108.5 110.9 25,031 104.4 103.5 102.6 1.3 4.5 129,925 111.1 104.7 106.1 0.98 
     2... 110.2 112.4 25,410 106.3 105.3 102.4 3.2 6.3 125,593 114.6 107.4 106.7 0.97 
     3... 106.5 109.7 25,282 102.6 105.5 98.1 1.0 1.7 121,260 110.6 103.1 107.3 0.95 
                                                                                                                                    
     4... 106.2 108.0 25,116           102.3 99.1 0.1 5.4           111.0 102.7 108.1 0.93 

（注）営業利益（全産業）は四半期データであるが、ＣＩ算出のために線形補間を行っている。

系列名

年　月
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遅　　行　　系 　列 　　Lagging Indicators
Lg1 Lg2 Lg3 Lg4 Lg5 Lg6
第 ３ 次 産 業常用雇用指数実質法人企業家 計 消 費 支 出法 人 税 収 入完 全 失 業 率

活 動 指 数 (製造業) 設 備 投 資 (全国勤労者世帯、名目) (逆サイクル)

(対事業所サービス業)　　 (前年同月比) (全産業) (前年同月比)

(平成12年=100) (％) (億円) (％) (億円) (％)

H18(2006)                                                          
     1... 120.6 0.3 139,797 -4.2  11,337 4.38 
     2... 120.6 0.5 142,696 -0.8  12,121 4.11 
     3... 118.0 0.6 145,594 -3.8  11,392 4.13 
                                                                  
     4... 120.5 0.7 148,684 -3.7  12,432 4.11 
     5... 122.1 0.7 151,774 -2.2  12,454 4.09 
     6... 121.0 0.9 154,864 -1.4  12,138 4.27 
                                                                  
     7... 121.6 1.1 154,538 -0.5  13,717 4.14 
     8... 122.1 1.2 154,212 -2.6  12,816 4.14 
     9... 122.5 1.2 153,886 -6.4  12,873 4.13 
                                                                  
    10... 123.7 1.0 155,972 -2.0  13,196 4.05 
    11... 122.4 0.9 158,057 -0.4  13,018 3.98 
    12... 122.5 1.0 160,143 -2.8  12,758 4.03 
                                                                  
H19(2007)                                                          
     1... 122.5 1.0 161,224 1.1  14,593 3.97 
     2... 123.4 0.6 162,306 -2.9  12,765 3.99 
     3... 123.0 0.6 163,387 -0.4  13,554 4.00 
                                                                  
     4... 124.9 1.2 157,955 -0.1  12,987 3.86 
     5... 124.3 1.1 152,523 0.6  13,403 3.80 
     6... 124.5 1.0 147,091 -1.1  13,295 3.71 
                                                                  
     7... 125.4 0.8 148,502 0.5  12,777 3.62 
     8... 124.6 0.7 149,914 2.8  13,483 3.79 
     9... 124.0 0.9 151,325 5.6  13,310 3.98 
                                                                  
    10... 125.2 1.2 150,175 2.6  13,434 3.91 
    11... 125.3 1.5 149,025 -1.0  14,069 3.78 
    12... 124.7 1.1 147,875 2.7  14,055 3.79 
                                                                  
H20(2008)                                                          
     1... 122.8 1.2 150,035 4.0  12,200 3.83 
     2... 120.9 1.8 152,196 2.4  13,295 3.93 
     3... 124.3 1.8 154,356 0.5  12,680 3.83 
                                                                  
     4...           1.6           0.5  12,142 3.97 

（注）実質法人企業設備投資（全産業）は四半期データであるが、ＣＩ算出のために線形補間を行っている。

系列名

年　月
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ディフュージョン・インデックス（ＤＩ）
７　（参考）　ＤＩ（ディフュージョン・インデックス）変化方向表
　　   Direction of Change in 29 Components of Diffusion Indexes

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4

1 最終需要財在庫率指数（逆サイクル） + + - - - - - - - - 0 + + - + 1
2 鉱工業生産財在庫率指数（逆サイクル） - - - + + + 0 - + - + - + - - 2
3 新 規 求 人 数 （ 除 学 卒 ） - - - - - - - - - - - - - - - 3
4 実質機械受注（船舶・電力を除く民需） - - - + - + - - - + + + - -  4
5 新 設 住 宅 着 工 床 面 積 - - - - + - - - - + + + + + - 5
6 耐久消費財出荷指数（前年同月比） - - - - + + + - + - + + + - - 6
7 消 費 者 態 度 指 数 - + - - - - - - - - - - - - - 7
8 日経商品指数（42種総合）（前年同月比） - - + + + + - - - - - - + + + 8
9 長 短 金 利 差 - - - + + + - - - - - - - - + 9
10 東 証 株 価 指 数 （ 前 年 同 月 比 ） + + - - + + - - - - - - - - - 10
11 投 資 環 境 指 数 （ 製 造 業 ） - - - + + - - - - - - - - -  11
12 中 小 企 業 売 上 げ 見 通 し D.I. + + - - + + - - - - - + - - - 12

拡 張 系 列 数 3.0 4.0 1.0 5.0 8.0 7.0 1.5 0.0 2.0 2.0 4.5 5.0 5.0 2.0 3.0

採 用 系 列 数 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 10

先 行 指 数 （ Ｄ ． Ｉ ． ）
Ｌｅａｄｉｎｇ Ｉｎｄｅｘ

1 生 産 指 数 （ 鉱 工 業 ） - - + + + + + + + - + - + - - 1
2 鉱 工 業 生 産 財 出 荷 指 数 + + + + + + + + + + + - + - - 2
3 大 口 電 力 使 用 量 + + + + - - + + + - - + + + + 3
4 稼 働 率 指 数 （ 製 造 業 ） - - - - - - + + + - + - + -  4
5 所 定 外 労 働 時 間 指 数 （ 製 造 業 ） + - - - + + + + + + + - - + - 5
6 投 資 財 出 荷 指 数 （ 除 輸 送 機 械 ） + - - - + + - - - - 0 - - - - 6
7 商業販売額（小売業）（前年同月比） + - + + + - + + + + - + + + - 7
8 商業販売額（卸売業）（前年同月比） - - + + + + - - - + + - + - + 8
9 営 業 利 益 （ 全 産 業 ） - - + + + - - - - - - - - -  9
10 中 小 企 業 売 上 高 （ 製 造 業 ） + - + + + + + - + + + - + - - 10
11 有 効 求 人 倍 率 （ 除 学 卒 ） - - - + + + - - - - - - - - - 11

拡 張 系 列 数 6.0 2.0 7.0 8.0 9.0 7.0 7.0 6.0 7.0 5.0 6.5 2.0 7.0 3.0 2.0

採 用 系 列 数 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 9

一 致 指 数 （ Ｄ ． Ｉ ． ）
Ｃｏｉｎｃｉｄｅｎｔ Ｉｎｄｅｘ

1 第３次産業活動指数（対事業所サービス業） + + + + + + + - - + + - - -  1
2 常用雇用指数（製造業）（前年同月比） - - + + + - - - + + + 0 + + + 2
3 実 質 法 人 企 業 設 備 投 資 （ 全 産 業 ） + + - - - + + + - - - + + +  3
4 家計消費支出（全国勤労者世帯、名目）（前年同月比） - + - + - + + + + - - + + - - 4
5 法 人 税 収 入 - + - + - - + + + + + - - - - 5
6 完 全 失 業 率 （ 逆 サ イ ク ル ） - + + + + + + - - + + + - - - 6

拡 張 系 列 数 2.0 5.0 3.0 5.0 3.0 4.0 5.0 3.0 3.0 4.0 4.0 3.5 3.0 2.0 1.0

採 用 系 列 数 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 4

遅 行 指 数 （ Ｄ ． Ｉ ． ）
Ｌａｇｇｉｎｇ Ｉｎｄｅｘ

16.7

50.0 33.350.050.083.3

81.8 63.6 63.6

遅

行

系

列

系　　列　　名

先

行

系

列

一

致

系

列

8.3 41.725.0 33.3

33.3 83.3

54.5 18.2 63.6 72.7

83.3 50.0 50.0 66.7 25.066.7 66.7 58.3

58.3

54.5 22.2

41.7

63.6 45.5 59.1 18.2 63.6 27.3

平 成 2 0 年平 成 1 9 年

16.7 30.00.0 16.7 41.737.512.566.7
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８　（参考） ＤＩ（ ディフュージョン・インデックス）時系列グラフ　
　　　　　　　　　　       Diffusion Indexes

（注）シャドー部分は景気後退期を示す。
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９　（参考）　ＤＩ（ディフュージョン・インデックス）時系列表
       　　　                Diffusion Indexes

   Leading   Index
年　  

月
１月 ２月 ３月 ４月 ５月 ６月 ７月 ８月 ９月 10月 11月 12月

S55/80 50.0 50.0 50.0 45.8 33.3 41.7 25.0 16.7 20.8 33.3 41.7 66.7
 56/81 41.7 58.3 41.7 54.2 58.3 66.7 75.0 75.0 66.7 66.7 54.2 58.3
 57/82 41.7 50.0 25.0 25.0 33.3 33.3 58.3 25.0 58.3 50.0 62.5 25.0
 58/83 83.3 50.0 75.0 75.0 75.0 75.0 83.3 91.7 75.0 75.0 66.7 83.3
 59/84 66.7 75.0 66.7 62.5 45.8 54.2 41.7 33.3 25.0 41.7 58.3 66.7
 60/85 41.7 50.0 37.5 58.3 37.5 37.5 41.7 25.0 33.3 25.0 25.0 16.7
 61/86 41.7 29.2 25.0 41.7 29.2 50.0 41.7 45.8 66.7 62.5 50.0 75.0
 62/87 70.8 83.3 83.3 75.0 83.3 91.7 83.3 83.3 83.3 79.2 66.7 66.7
 63/88 66.7 66.7 41.7 33.3 33.3 50.0 54.2 54.2 54.2 41.7 66.7 83.3
H 1/89 54.2 41.7 58.3 50.0 50.0 41.7 41.7 66.7 41.7 50.0 50.0 50.0
  2/90 50.0 58.3 58.3 45.8 58.3 50.0 66.7 41.7 33.3 41.7 50.0 45.8
  3/91 33.3 41.7 25.0 25.0 33.3 25.0 25.0 37.5 41.7 33.3 33.3 33.3
  4/92 25.0 25.0 45.8 25.0 25.0 29.2 50.0 37.5 62.5 33.3 25.0 29.2
  5/93 50.0 66.7 66.7 66.7 50.0 33.3 50.0 41.7 50.0 33.3 33.3 33.3
  6/94 58.3 66.7 91.7 83.3 75.0 83.3 83.3 83.3 58.3 58.3 66.7 75.0
  7/95 25.0 29.2 25.0 41.7 16.7 25.0 16.7 50.0 50.0 83.3 66.7 83.3
  8/96 66.7 91.7 50.0 66.7 79.2 75.0 50.0 50.0 58.3 58.3 66.7 66.7
  9/97 50.0 45.8 41.7 16.7 50.0 58.3 41.7 33.3 25.0 25.0 0.0 0.0
 10/98 16.7 33.3 33.3 16.7 33.3 33.3 25.0 25.0 50.0 41.7 58.3 75.0
 11/99 66.7 58.3 100.0 75.0 66.7 58.3 66.7 83.3 83.3 83.3 75.0 83.3
 12/00 75.0 100.0 75.0 66.7 33.3 66.7 41.7 83.3 50.0 50.0 33.3 50.0
 13/01 8.3 4.2 8.3 41.7 41.7 16.7 29.2 25.0 20.8 8.3 8.3 37.5
 14/02 75.0 79.2 79.2 70.8 83.3 75.0 75.0 50.0 66.7 41.7 70.8 66.7
 15/03 58.3 66.7 50.0 41.7 50.0 66.7 66.7 50.0 66.7 83.3 58.3 66.7
 16/04 66.7 83.3 66.7 58.3 75.0 58.3 75.0 62.5 41.7 33.3 50.0 37.5
 17/05 58.3 33.3 41.7 62.5 50.0 58.3 66.7 83.3 58.3 75.0 41.7 79.2
 18/06 62.5 75.0 50.0 58.3 79.2 58.3 41.7 25.0 33.3 41.7 16.7 33.3
 19/07 37.5 25.0 33.3 8.3 41.7 66.7 58.3 12.5 0.0 16.7 16.7 37.5
 20/08 41.7 41.7 16.7 30.0                                                                          

    Coincident   Index
年　  

月
１月 ２月 ３月 ４月 ５月 ６月 ７月 ８月 ９月 10月 11月 12月

S55/80 86.4 90.9 81.8 86.4 31.8 27.3 0.0 0.0 9.1 0.0 45.5 27.3
 56/81 22.7 27.3 27.3 31.8 22.7 54.5 81.8 100.0 95.5 72.7 81.8 54.5
 57/82 18.2 9.1 9.1 18.2 18.2 13.6 27.3 50.0 45.5 22.7 40.9 9.1
 58/83 72.7 36.4 77.3 77.3 68.2 59.1 72.7 95.5 90.9 90.9 77.3 81.8
 59/84 90.9 100.0 100.0 86.4 63.6 63.6 100.0 68.2 68.2 81.8 81.8 90.9
 60/85 72.7 59.1 40.9 59.1 77.3 63.6 40.9 31.8 36.4 9.1 22.7 27.3
 61/86 13.6 27.3 27.3 27.3 27.3 36.4 18.2 13.6 54.5 45.5 59.1 27.3
 62/87 59.1 81.8 86.4 77.3 63.6 90.9 100.0 90.9 100.0 95.5 90.9 81.8
 63/88 90.9 100.0 90.9 90.9 36.4 81.8 63.6 90.9 81.8 72.7 90.9 100.0
H 1/89 81.8 72.7 100.0 72.7 90.9 27.3 54.5 90.9 54.5 72.7 63.6 90.9
  2/90 81.8 81.8 72.7 100.0 90.9 81.8 72.7 72.7 59.1 54.5 63.6 77.3
  3/91 40.9 50.0 36.4 27.3 50.0 22.7 45.5 9.1 18.2 0.0 27.3 0.0
  4/92 9.1 4.5 0.0 0.0 9.1 31.8 18.2 9.1 36.4 9.1 9.1 0.0
  5/93 36.4 72.7 54.5 27.3 18.2 18.2 22.7 18.2 27.3 18.2 27.3 9.1
  6/94 45.5 36.4 90.9 77.3 86.4 90.9 81.8 100.0 72.7 90.9 72.7 81.8
  7/95 27.3 45.5 45.5 90.9 45.5 18.2 9.1 18.2 27.3 90.9 72.7 81.8
  8/96 81.8 54.5 45.5 72.7 63.6 72.7 72.7 72.7 81.8 100.0 100.0 100.0
  9/97 100.0 86.4 95.5 31.8 68.2 31.8 77.3 27.3 0.0 9.1 0.0 0.0
 10/98 18.2 9.1 0.0 9.1 18.2 27.3 18.2 18.2 31.8 18.2 45.5 9.1
 11/99 50.0 72.7 81.8 54.5 90.9 59.1 77.3 95.5 90.9 81.8 81.8 81.8
 12/00 81.8 63.6 81.8 81.8 81.8 100.0 86.4 100.0 36.4 81.8 36.4 100.0
 13/01 36.4 18.2 9.1 9.1 18.2 18.2 9.1 0.0 4.5 0.0 9.1 0.0
 14/02 27.3 54.5 72.7 90.9 100.0 90.9 90.9 54.5 100.0 81.8 72.7 45.5
 15/03 77.3 81.8 100.0 36.4 63.6 27.3 81.8 45.5 90.9 100.0 81.8 90.9
 16/04 90.9 100.0 72.7 81.8 81.8 90.9 100.0 68.2 54.5 18.2 45.5 18.2
 17/05 90.9 50.0 81.8 77.3 72.7 100.0 45.5 72.7 63.6 90.9 81.8 100.0
 18/06 86.4 81.8 63.6 81.8 72.7 90.9 72.7 72.7 59.1 77.3 54.5 77.3
 19/07 40.9 54.5 18.2 63.6 72.7 81.8 63.6 63.6 54.5 63.6 45.5 59.1
 20/08 18.2 63.6 27.3 22.2                                                                          

    Lagging   Index
年　  

月
１月 ２月 ３月 ４月 ５月 ６月 ７月 ８月 ９月 10月 11月 12月

S55/80 75.0 91.7 83.3 66.7 41.7 91.7 66.7 83.3 66.7 66.7 50.0 33.3
 56/81 50.0 50.0 66.7 33.3 50.0 16.7 16.7 33.3 66.7 50.0 66.7 33.3
 57/82 66.7 58.3 50.0 33.3 50.0 66.7 50.0 33.3 33.3 33.3 33.3 16.7
 58/83 16.7 16.7 33.3 50.0 33.3 50.0 66.7 83.3 66.7 50.0 66.7 66.7
 59/84 66.7 83.3 83.3 83.3 50.0 50.0 66.7 66.7 91.7 100.0 83.3 83.3
 60/85 100.0 83.3 66.7 50.0 83.3 58.3 75.0 100.0 50.0 33.3 33.3 50.0
 61/86 33.3 33.3 50.0 50.0 58.3 58.3 33.3 16.7 33.3 66.7 66.7 16.7
 62/87 50.0 50.0 83.3 66.7 66.7 50.0 66.7 66.7 83.3 83.3 83.3 100.0
 63/88 83.3 83.3 83.3 100.0 83.3 66.7 75.0 83.3 83.3 100.0 100.0 66.7
H 1/89 83.3 83.3 91.7 33.3 50.0 50.0 83.3 75.0 83.3 66.7 100.0 83.3
  2/90 100.0 75.0 100.0 83.3 83.3 83.3 66.7 83.3 66.7 41.7 25.0 66.7
  3/91 66.7 50.0 33.3 66.7 83.3 100.0 25.0 16.7 33.3 66.7 83.3 50.0
  4/92 16.7 50.0 41.7 33.3 0.0 0.0 0.0 0.0 16.7 0.0 8.3 0.0
  5/93 33.3 16.7 25.0 16.7 16.7 16.7 16.7 25.0 25.0 33.3 33.3 50.0
  6/94 50.0 16.7 25.0 16.7 33.3 33.3 66.7 83.3 83.3 66.7 50.0 66.7
  7/95 66.7 66.7 66.7 58.3 58.3 33.3 66.7 50.0 50.0 33.3 50.0 50.0
  8/96 75.0 100.0 66.7 66.7 50.0 50.0 50.0 83.3 83.3 91.7 83.3 66.7
  9/97 66.7 33.3 100.0 66.7 33.3 50.0 83.3 58.3 58.3 50.0 50.0 33.3
 10/98 16.7 16.7 0.0 16.7 16.7 33.3 16.7 16.7 16.7 33.3 33.3 16.7
 11/99 50.0 33.3 25.0 0.0 16.7 33.3 41.7 50.0 66.7 66.7 66.7 50.0
 12/00 50.0 50.0 83.3 58.3 50.0 33.3 50.0 41.7 50.0 91.7 66.7 66.7
 13/01 33.3 83.3 50.0 16.7 33.3 16.7 50.0 33.3 50.0 33.3 33.3 16.7
 14/02 33.3 16.7 50.0 25.0 33.3 33.3 66.7 83.3 66.7 33.3 50.0 75.0
 15/03 33.3 50.0 66.7 83.3 66.7 66.7 50.0 66.7 66.7 91.7 66.7 83.3
 16/04 100.0 83.3 66.7 83.3 83.3 83.3 66.7 66.7 100.0 66.7 83.3 66.7
 17/05 83.3 58.3 58.3 66.7 83.3 83.3 41.7 83.3 66.7 83.3 58.3 50.0
 18/06 75.0 83.3 66.7 83.3 83.3 83.3 66.7 41.7 66.7 50.0 83.3 58.3
 19/07 75.0 33.3 83.3 50.0 83.3 50.0 66.7 83.3 50.0 50.0 66.7 66.7
 20/08 58.3 50.0 33.3 25.0                                                                          

(1) 先 行 指 数

(2) 一 致 指 数

(3) 遅 行 指 数
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１０　（参考） 累積ＤＩグラフ
      Cumulated Diffusion Indexes 

（注１）累積指数は、各月のDI指数を次の式により累積したものである。
                   (累積DI)t ＝ (累積DI)t－1 + (DI－５０)

（注２）先行指数は5000、遅行指数は2000を加算している。
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11．景気動向指数の利用の手引き 

 

景気動向指数は、生産、雇用など様々な経済活動での重要かつ景気に敏感な指標の動きを

統合することによって、景気の現状把握及び将来予測に資するために作成された統合的な景

気指標である。 

コンポジット・インデックス（ＣＩ）は採用系列の変化率を合成することにより、景気の

量感を把握し、ディフュージョン・インデックス（ＤＩ）は採用系列の変化方向を合成する

ことにより景気転換点の判定等に利用することを目的としている。 

 

１．ＣＩの概要と利用の仕方 

＜目 的＞ 

ＣＩは景気に敏感な指標の量的な動きを合成した指標であり、主として景気変動の大き

さやテンポ（量感）を測定することを目的としている。 

＜利用の仕方＞ 

景気に対し先行して動く先行指数、ほぼ一致して動く一致指数、遅れて動く遅行指数の

３本の指数がある。 

一致指数は、景気の現状把握に利用する。先行指数は、一般的に、一致指数に数ヶ月先

行することから、景気の動きを予知する目的で利用する。遅行指数は、一般的に、一致指

数に数ヶ月から半年程度遅行することから景気の転換点や局面の確認に利用する。 

一般に、一致指数が上昇している時が景気の拡張局面、低下している時が後退局面であ

り、一致指数の変化の大きさが景気の拡張または後退のテンポを表している。 ただし、景

気が拡張局面にあるのか、後退局面にあるのか、また景気の転換点がどこかについては、

後述のＤＩと合わせて判断するのが望ましい。また、ＣＩは、景気に敏感に反応するとい

う観点から選ばれた指標の変化量を合成したものであり、経済活動を網羅的に把握したも

のでないことに留意する必要がある。なお、現行各指数の採用系列はＤＩと共通であり、

先行指数１２、一致指数１１、遅行指数６の２９系列である。採用系列は概ね景気が一循

環するごとに見直しを行っており、現行２９系列は、第 13 循環の景気基準日付設定時（平

成 16 年 11 月）に、景気循環を的確に捉える観点からＤＩの構成系列として最適な指標が

選定されている。 

ＣＩが上昇又は下降していても、その期間が極めて短い場合は、景気拡張又は後退と考

えることは適当でない。また、景気が拡張から後退、またはその逆方向に動いたと判断す

るためには、ＣＩが一定の大きさで変動することが条件となる。ただし、上記のとおり景

気局面の判定は、最終的にＤＩによって行われる。（景気基準日付は、ヒストリカルＤＩに

基づいて設定される。詳しくは 24 ページを参照されたい。） 

月々のＣＩの動きについては、極端な外れ値の影響は除かれているものの、不規則な動

きも含まれていることから、移動平均値をとることにより、月々の動きをならしてみるこ

とが望ましい。ＣＩの基調は、足下の変化をつかみやすい３ヶ月後方移動平均と、変化が

定着しつつあることを確認する７ヶ月後方移動平均を加味し、総合的に判断する。 
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＜ＤＩ（ディフュージョン・インデックス）との違い＞ 

ＤＩは景気の局面の判定に用いる指数である。ＤＩは採用系列のうち、３ヶ月前に比べ

て改善している指標の割合のことで、これが 50％を上回れば景気が拡張局面、下回れば景

気は後退局面にあると判定する。 

これに対し、ＣＩは景気の強弱を定量的に計測しようとするものである。このため、Ｃ

Ｉは、景気の山の高さや谷の深さ、拡張や後退の勢いといった景気の「量感」を示す指数

と言われる。ＣＩの変化率は採用系列の変化率を合成したものであり、各採用系列間での

変化のばらつきを示すものではないため、景気変動の経済各部門での相違を把握するには、

ＣＩの変化率に対する各採用系列の寄与度やＤＩをあわせて利用するのが望ましい。 

 

＜作成方法＞ 

ＣＩは複数の経済指標の前月と比べた変化量を合成したものである。簡単な例として、

ＣＩが指標Ａと指標Ｂの２つ（後掲図の y1や y2）から作成している場合を考える。 

ある月に指標Ａが仮に、前月比１％増、指標Ｂが同 0.5％増（同図のγ1やγ2）だったと

する。この２指標の伸び率を合成した後、前月のＣＩの水準に掛け合わせるという方法で

当月のＣＩを求める。 

一度、伸び率に変換するのは、単位や絶対値の異なる指標を同じ基準で扱うためである。

求めた伸び率は、「基準化」と呼ぶ作業を施す。たとえば、指標Ａは趨勢的に高めの伸びを

示し、しかも毎月の振れが大きい指標なのに対し、指標Ｂは横ばい傾向で月々の振れが小

さい場合、同じ伸び率でも、意味が変わってくる。 

このため、トレンド（趨勢）と振幅という２つの要素を考慮して基準化を行う。指標Ａ

のトレンドが２％、振幅の目安が 0.5％だったとしたら、Ａの基準化変化率は 

 （当月の伸び率 1－トレンド 2）／（振幅目安の 0.5）＝ -2 

となる。 

同様に、Ｂのトレンドが 0、振幅の目安が 0.2 だとしたら、Ｂの基準化変化率は 

 （当月の伸び率 0.5－トレンド 0）／（振幅目安の 0.2）＝2.5 

となる。 

２つの基準化した伸び率を平均して、「合成した基準化変化率」Zを求める。Zは 

 Z = (-2 + 2.5) / 2 = 0.25  

となる。 

Z は次元を持たない無名数であるため、改めて、元の経済指標群の変化率に引き戻す処理

を施す。①合成基準化変化率 Z に振幅目安の合成値σを掛け合わせる②トレンドの合成値

μを加える――という２つの処理である。これが合成された「前月比」Vになる。合成され

た Vを、前月の CI の水準に掛け合わせて、当月の CI の水準を求める。 

個別指標の前月比の計算は、「対称変化率」という計算手法を用いる。これは、通常の前

月比の計算では、分母に前月の水準を用いるところを、前月と当月の平均値（中間値）に

したものである。Vから CI を計算する際にも、対称変化率を逆算した形の算式を用いてい

る。 
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＜ＣＩの計算の流れと数値例（ＣＩが２指標の場合）＞ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

前月のＣＩの水準  

CIt-1 = 100 

（仮に 100 とする） 

当月のＣＩの水準 
 

 CIt = CIt-1 * (200 + V)/(200 ‒ V)         (※) 

     = 100  * (200+1.0875)/(200-1.0875) 

     = 101.1  

対象とする経済指標群 

y1 

y2 

各 y の前月比(※) 

γ1 1.0 

γ2 0.5 

単位や絶対値の違う指標を同列

にする 

トレンドと振幅を調整した

基準化変化率 

 Z1=(1.0-2.0)/0.5=-2 

 Z2=(0.5-0.0)/0.2=2.5 

振幅 
σ1 0.5 
σ2 0.2 

合成トレンド

 μ 1.0 

合成振幅 

 σ 0.35 

平均 平均 

合成基準化変化率 

Z   0.25 

平均 

合成した前月比増減率 ： V  =  σ * Z  +  μ  

V = 0.35 * 0.25  +  1 =1.0875 

トレンド 
μ1 2.0 
μ2 0.0 

基準化する 

基準化された変化率に、合成後の振幅を掛け、合成トレン
ドを足し合わせ、元の指標の増減率を復元する 

前月の CI に合成増減率を

掛け合わせる 

前月比γをとる際に、「対称変化率」という伸び率の計算
式を使っているため、Vから CI の計算にあたっても、同変
化率を逆算する算式（※）を用いる。 

対称変化率は、分母を、（前月＋当月）の平均値とした変化率で

γt＝ (yt－yt-1)/((yt＋yt-1)/2）*100 
で計測する（ytが比率や伸び率のデータの場合は、前月と
の水準差で代用する）。 
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＜より詳しい計算方法＞ 

（１） 対称変化率の計算方法 

  昭和 50年 1月分から個別系列 ( )j
iy t のデータを集め、 昭和 50年 2月分からその対称変化率

( )j
ir t を計算する。 対称変化率は、当月値と前月値の差分 ( ) ( 1)j j

i iy t y t− − を分子とし、分母に前

月値 ( 1)j
iy t − を用いる前月比とは異なり、当月値と前月値の平均 ( ( ) ( 1)) 2j j

i iy t y t+ − / を分母とし

て代わりに用いる変化率である。 対称変化率の計算方法は以下の式により計算する。  

 
( ) ( 1)( ) 200
( ) ( 1)

j j
j i i

i j j
i i

y t y tr t
y t y t

− −
= ×

+ −
  

ここで、添え字の jは先行指標に関するものならば j L= 、一致指標に関するものならば j C= 、

遅行指標に関するものならば j Lag= を取るものとする。 また、添え字の iは各系列の番号、先

行、一致、遅行の各系列の番号は 1 ji n= , ,L 、 tは時点を表すとする。  

なお、個別系列が0または負の値を取る場合、またはその内容が比率になっている場合には差
を取る。  

 ( ) ( ) ( 1)j j j
i i ir t y t y t= − −   

ただし、景気動向と逆に動く(景気がよくなると値が小さくなる)逆サイクルの系列については、 

上記のとおり ( )j
ir t を求めた上で符号を入れ替える。  

 

（２） 閾値と外れ値の刈り込み 

次に、閾値 (しきい値 )としてある定数 k を与えた上で、  以下の式により各系列

( ) ( 1 )j
i jr t j L C Lag i n= , , , = , ,L の外れ値を刈り込む。  

 2

( 3 1 ) ( ( ) ( 3 1 ) )
( ( )) ( ) ( ( 3 1 ) ( ) ( 3 1 )

( 3 1 ) ( ( 3 1 ) ( ) )

j j j j j
i i i i i

j j j j j j j
i i i i i i i

j j j j j
i i i i i

k Q Q r t k Q Q
r t r t k Q Q r t k Q Q

k Q Q k Q Q r t
φ

⎧ − − < − −
⎪= − − ≤ ≤ −⎨
⎪ − − <⎩

のとき

のとき）

のとき

 

 以上の計算で用いている閾値k は、毎年3 月分の速報に合わせ、昭和55年1月分から直近の12月分ま

での一致系列のデータから、5%の外れ値を算出する閾値を求め、更新すべきか検討を行う。例えば、

平成15年3月分の速報において、昭和55年1月分から平成14年12月分のデータを使って閾値k を再

計算し、更新すべきならば新たに求めた閾値を用いる。現在、昭和55年1月から平成19年12月のデ

ータにより算出された1.64を各個別系列に共通の閾値として用いている。 
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また、 1 j
iQ  は四分位範囲における第1四分位、 3 j

iQ  は四分位範囲における第3四分位である。四分

位範囲については、毎年3月分の速報から計算期間を1年分追加し、昭和55年1月分から直近の12

月分までのデータから計算しており、データ期間の更新は年１回行われる。しかし、系列によっ

て、季節調整替や年間補正等により、データが遡及改定されるために、四分位範囲が更新される

可能性がある。 

 

（３） 個別系列のトレンドの計算方法 

個別系列のトレンドとして平均変化率 ( ) ( 1 )j
i jt j L C Lag i nμ = , , , = , ,L を、以下の式により、

60ヶ月後方移動刈り込み平均値を用いて計算する。  

 
2

59
( ( ))

( )
60

t
j

i
j t

i

r t
t τ

φ
μ = −=

∑
  

昭和 50年 2月分から個別系列の対称変化率が存在するため、その 60ヶ月後の昭和 55年 1月
分から個別系列のトレンドを求める。ただし、四半期系列等の欠落項が存在する場合は、データ

を欠落させたまま平均値を算出する。例えば、直近の s期間のデータが欠落している場合、  

 
2

59
( ( ))

( )
60

t s
j

i
j t

i

r t
t

s
τ

φ
μ

−

= −=
−

∑
  

と計算する。 したがって、個別系列のトレンドは全系列について昭和 55年 1月分以降の全期間
で存在する。  
 

（４） 個別系列の四分位範囲基準化変化率の計算方法 

各系列の四分位範囲基準化変化率 ( ) ( 1 )j
i jZ t j L C Lag i n= , , , = , ,L を以下の式により計算す

る。  

 2 ( ( )) ( )( )
( 3 1 )

j j
j i i

i j j
i i

r t tZ t
Q Q

φ μ−
=

−
  

四分位範囲基準化変化率は、昭和 55年 1月から存在する。 ただし、四半期系列等の欠落項が
存在する場合、その欠落項に対応する四分位範囲基準化変化率は存在しない。  
 

（５）トレンドの計算方法 

 一致 CIのトレンドには、以下のように個別系列のトレンドの系列間の平均を計算した値を用い
る。  
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1

1( ) ( )
Cn

C C
iC

i

t t
n

μμ
=

= ∑   

先行 CI及び遅行 CIの計算におけるトレンドは、一致 CIのトレンドを用いる。 

 ( ) ( )L Ct tμ μ=   

 ( ) ( )Lag Ct tμ μ=   

トレンドは、昭和 55年 1月から全期間において存在する。  
 

（６）合成四分位範囲基準化変化率の計算方法 

合成四分位範囲基準化変化率 ( ) ( )j t j L C LagZ = , , は、以下の式により、各系列の四分位範囲

基準化変化率の系列間での平均を計算する。 ただし、四半期系列等の欠落項が存在する場合その
欠落項に対応する四分位範囲基準化変化率は存在しないため、 欠落していない系列のみで平均値
を計算する。  

 
( )

1( ) ( ) ( )
j

F

jj
ij j

i N tb

t t Z tZ n n ∈

=
− ∑   

ただし、 ( )j
bn t は t時点における各系列の欠落項の数を表しており、 ( )j

FN t は t時点における欠

落項がない系列の系列番号の集合である。 合成四分位範囲基準化変化率は、昭和 55年 1月から
全期間において存在する。  
 

（７）合成四分位範囲の計算方法 

合成四分位範囲 ( )3 1
j j L C LagQ Q = , ,− は、以下の式により、全ての系列の四分位範囲の系列

間での平均を計算する。  

 
1

1 ( 1 3 )3 1
jn

j j j
i ij

i
Q QQ Q

n =

= −− ∑   

合成四分位範囲は、昭和 55年 1月から全期間において存在する。  
 

（８）合成変化率の計算方法 

トレンドの系列間の平均値(合成平均変化率)と四分位範囲基準化変化率の系列間の平均値(合成
四分位範囲基準化変化率)を足し合わせて、 合成変化率 ( ) ( )jV t j L C Lag= , , を計算する。 その
際には、合成四分位範囲基準化変化率には、 四分位範囲の系列間の平均値(合成四分位範囲)を掛
け合わせ、トレンドとサイクルの程度が一致するようにする。  

 ( ) ( ) ( )3 1
jjj jV t t tQ Q Zμ= + −   
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合成変化率は、昭和 55年 1月から全期間において存在する。  

 （９）CIの作成方法 

合成変化率は各系列の対称変化率を合成したものであることから、 合成変化率も CIの対称変
化率として取り扱う。合成変化率を累積して基準年を 100とする指標を作成するが、 合成変化率
が CIの対称変化率であるという関係を利用して、 以下のように ( ) ( )jCI t j L C Lag= , , を逆算す

る。  

( ) ( 1)( ) 200
( ) ( 1)

( )( ( ) ( 1)) 200( ( ) ( 1))
200 ( 1) ( 1) ( ) 200 ( ) ( ) ( )

( 1)(200 ( )) ( )(200 ( ))
200 ( )( ) ( 1)
200 ( )

j j
j

j j

j j j j j

j j j j j j

j j j j

j
j j

j

I t I tV t
I t I t

V t I t I t I t I t
I t I t V t I t I t V t

I t V t I t V t
V tI t I t
V t

− −
= ×

+ −

⇐⇒ + − = − −

⇐⇒ − + − = −

⇐⇒ − + = −

+
⇐⇒ = −

−

  

ただし、昭和 54年 12月分の ( )jI t を 100として昭和 55年１月から累積する。 そして、基準
年を 100とするため、基準年の ( )jI t の平均で割ることで CIを計算する。  

 
( )( ) 100 ( ( ) , , )

j
j j j

j

I tCI t I I t j L C Lag
I

= × =ただし は基準年 の平均　,   

ここで、
jI を求める基準年は平成 17年としている。 CIは、昭和 55年 1月から全期間におい

て存在する。  
 

(10)  CIにおける寄与度分解  

CI を用いて景気循環を分析するためには、CI の増減がどの採用系列の動きにより引き起こさ
れているかを把握することが 不可欠である。 各系列の寄与度はトレンドを通じる寄与とトレン
ドを除いた基準化変化率を通じる寄与の二通りの経路に分け、 ( ) ( )jCI t j L C Lag= , , を以下の

ようにトレンドと循環を分離する。  
( ) ( 1) ( )j j jCI t CI t I t= −   

( ) ( 1) ( ( ) 1) ( 1)j j j jCI t CI t I t CI t⇐⇒ − − = − −   

      
( ) ( 1)

100 0 5 ( )

j
j

j

V t CI t
V t

= −
− .

  

    
( 1) ( )

100 0 5 ( )

j
j

j

CI t V t
V t
−

=
− .

 

             
( 1) { ( ) ( )}3 1

100 0 5 ( )

j
jj j

j

CI t t tQ Q ZV t
μ

−
= + −

− .
  

                                   { }2
( )

( 1) ( ) ( ) ( )3 1
100 0 5 ( ) j

F

j
jC j j

ij
i N t

CI t t w t Z tQ Q
V t

μ
∈

−
= + −

− . ∑   
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 ここで、最後の式の第１項には全て一致CIのトレンドを用いるため、 ( )tC
μ としている。 

ただし、  

 2
( 1) 1( )

100 0 5 ( ) ( )

j
j

j j j
b

CI tw t
V t n n t
−

=
− . −

  

である。 第 1項はトレンド成分を通じた寄与であり、第 2項はトレンドを除いた基準化変化率を
通じた寄与となる。  
 

①一致CIの寄与度分解 

一致 CIの寄与度分解は、  

{ }2
1 ( )

( 1) 1( ) ( 1) ( ) ( ) ( )3 1
100 0 5 ( )

C

C
F

C n
CC C C C C

i iC C
i i N t

CI tCI t CI t t w t Z tQ Q
V t n

μ
= ∈

⎧ ⎫− ⎪ ⎪− − = + −⎨ ⎬− . ⎪ ⎪⎩ ⎭
∑ ∑   

{ }1 2
( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( )3 1
C C C
F L F

CC C C C
i i

i N t N t i N t

w t t w t Z tQ Qμ
∈ ∪ ∈

= + −∑ ∑  

{ }1 2 1
( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )3 1
C C
F L

CC C C C C C
i i i

i N t i N t

w t t w t Z t w t tQ Qμ μ
∈ ∈

= + +−∑ ∑  

  

となる。 ただし、 ( )j
LN t は t時点における欠落項のある系列の系列番号の集合である。また、  

 1
( 1) 1( )

100 0 5 ( )

C
C

C C

CI tw t
V t n
−

=
− .

  

 

である。 第 1項は欠落項がない系列による寄与であり、 第 2項は四半期系列等で欠落項がある
系列による寄与である。したがって、欠落項がない系列の寄与は  

 1 2( ) ( ) ( ) ( )3 1
CC C C C

i iw t t w t Z tQ Qμ + −   

であり、第 1項が各系列のトレンド成分を通じた寄与、第 2項は各系列のトレンドを除いた基準
化変化率を通じた寄与となる。 一方、欠落項がある系列の寄与は  

 1 ( ) ( )C C
iw t tμ  

であり、各系列のトレンド成分を通じた寄与のみが存在する。  
 

②先行・遅行CIの寄与度分解 

先行 CIと遅行 CIの場合、合成トレンドとして一致 CIの合成トレンドを用いているため、 各
系列のトレンド成分を通じた寄与は存在せず、各系列の基準化変化率を通じた寄与のみが存在し、 
別途一致 CIの合成トレンド成分を通じた寄与が存在することになる。 よって先行 CIと遅行 CI
の寄与度分解( j L Lag= , )は、  
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 { }2
( )

( 1)( ) ( 1) ( ) ( ) ( )3 1
100 0 5 ( ) j

f

j
jCj j j j

ij
i N t

CI tCI t CI t t w t Z tQ Q
V t

μ
∈

−
− − = + −

− . ∑   

であり、第 1 項は一致 CI の合成トレンド成分を通じた寄与、第 2 項は各系列の基準化変化率を
通じた寄与となる。 なお、第１項について、先行 CI、遅行 CIともに一致 CIのトレンド ( )tC

μ を

用いるが、 ( )1−tC j 及び ( )tV j にはそれぞれの値を用いて計算する。 
 また、欠落項がない系列の寄与は  

 2 ( ) ( ) ( )3 1
jj j

iw t Z t j L LagQ Q = ,−   

である。そして、欠落項がある系列の寄与は存在しない。  
 

２．ＤＩの概要と利用の仕方 

＜目 的＞ 

ＤＩは景気に敏感な諸指標を選定し、そのうち上昇（拡張）を示している指標の割合を

示すものであり、主として景気転換点（景気の山・谷）の判定に用いる。 

 

＜作成方法＞ 

採用系列の各月の値を３ヶ月前の値と比較して、増加した時には＋を、保合いの時には

０を、減少した時には－をつける（変化方向表）。 

その上で、先行、一致、遅行の各系列群ごとに、採用系列数に占める拡張系列数（＋の

数）の割合（％）をＤＩとする。 

 

ＤＩ＝拡張系列数／採用系列数×100（％） 

（保合い（０）の場合は 0.5 としてカウントする） 

 

＜利用の仕方＞ 

ＤＩにも、景気に対し先行して動く先行指数、ほぼ一致して動く一致指数、遅れて動く

遅行指数の３本の指数がある。 

先行指数は、一般的に、一致指数に数ヶ月先行することから、景気の動きを予知し、遅

行指数は、一般的に、一致指数に数ヶ月から半年程度遅行することから景気の転換点や局

面の確認に利用する。 

ＤＩは、景気の各経済部門への波及の度合いを表すものである。 

景気がいいか悪いかは一応 50％ラインが目安だが、近年、部門間のばらつきも目立って

きているので、景気局面を判断するに当たっては、大半の部門に景気変動が波及している

（したがってＤＩが 100％あるいは０％に近い）ことを確認することが必要である。 

なお、ＤＩは変化率を合成したものではないので、ＤＩの水準自体の変化は景気変動の

大きさないし振幅とは直接的には無関係である。 
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３．その他 

 （１）消費者態度指数の改訂 
① 先行系列に採用している消費者態度指数については、消費動向調査の全国月次化に

伴い、平成 16 年４月速報分より遡及して改訂を行った。 
② 平成 16 年４月以降は、消費動向調査（全国、月次）の総世帯の指数、平成 13 年 11

月から平成 16 年３月までは、月次消費動向調査（東京都、月次）の「物価の上がり

方」を除く４項目で計算した指数、昭和 57 年４月から平成 13 年 10 月までは、消費

動向調査（全国、四半期）の「物価の上がり方」を除く４項目で計算した指数、昭和

57 年３月以前は消費動向調査（全国、四半期）の指数を使用している。なお、断層が

生じる平成 16 年３月以前、平成 13 年 10 月以前、昭和 57 年３月以前についてはそれ

ぞれリンク係数を作成し、それを乗じて接続している。 
 

（２）実質法人企業設備投資作成に用いる民間企業設備デフレーターの変更 
平成 16年 12 月公表より内閣府経済社会総合研究所の国民経済計算の実質化手法が

連鎖方式に移行したことに伴い、実質法人企業設備投資作成に用いている民間企業設

備デフレーターとして連鎖方式の系列を採用する。ただし、現時点では、内閣府経済

社会総合研究所国民経済計算部から公表されている連鎖方式の民間企業設備デフレ

ーターは平成６年以降のみである。そこで、昭和 55 年から昭和 57 年までは昭和 55

年基準、昭和 58 年から昭和 62 年までは昭和 60 年基準、昭和 63 年から平成４年まで

は平成 2年基準、平成５年については平成７年基準の、それぞれ民間企業設備デフレ

ーターの前期比を用いて、平成５年以前について系列を作成し、それを公表されてい

る連鎖方式の民間企業設備デフレーターと接続している。 
 

 （３）独自に季節調整を行っている系列に適用する季節調整方法の変更 
 景気動向指数を作成する際に独自に季節調整を行っている大口電力使用量、法人税

収入及び法人企業統計季報から採用している４系列（営業利益（製造業）、総資本額

（製造業）、営業利益（全産業）、法人企業設備投資（全産業））の計６系列の季節調

整方法は、季節調整値の安定性（注）確保の観点から年１回見直しを行っている。具体

的には、大口電力使用量、総資本額（製造業）、営業利益（全産業）、法人企業設備投

資（全産業）の４系列にセンサス局法Ⅱ. X-12-ARIMAを適用し、法人税収入及び営
業利益（製造業）に X-11を適用している。 
 
（注）安定性の確認は、元の原系列データに新規にデータが追加された場合に一定期間の季節調整値が
平均的に改訂される度合いを示すMAPR（Mean Absolute Percent Revision）により行った。 

 
① X-12-ARIMAのスペックファイルの設定方法 

a. レベルシフト・異常値などの存在 
OUTLIER コマンドを用いて検証し、対象期間にレベルシフト、異常値が検出さ

れた場合は、それを調整する。 
b. RegARIMAモデルの選定方法等 
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原系列に事前調整を施すための RegARIMA モデルの選定、曜日調整及び閏年調
整に係る各種設定に際しては、「季節調整法の比較研究」（経済企画庁経済研究所 経

済分析 政策分析の視点シリーズ）等で実証分析に採用されている手法により、主

に AIC（赤池情報量基準）を用いている。また、各系列の RegARIMA モデルの予
測期間は安定性（MAPR）を高める観点からそれぞれに適当な設定期間を設けてい
る。 
なお、曜日調整には、X-12-ARIMAに用意されている標準的な曜日調整コマンド
の他、日本の祝祭日、土曜日休みの普及及び慣行として休日扱いとなっている日（年

末年始休み、ゴールデンウィーク中の中２日以内のウィークデイ、お盆休み）を含

めたホリデーファイル（各年各月の休日日数から利用する期間の平均休日日数を差

し引いた系列）を作成し用いている。 
 

② 各系列に適用したスペックファイル 
系列名 ARIMAモデル 曜日調整 閏年調整 予測期間 

大口電力使用量 （２１２）（１１１） ○※ ○ 48 ヶ月 

総資本額（製造業） （２１０）（２１２） × × ８期 

営業利益（全産業） （０１２）（２１０） × × 
 12 期 

法人企業設備投資（全

産業） （０１２）（０１１） × × 16 期 

※ユーザー変数タイプのホリデーファイルも使用。 
      
（参考）スペックファイルの例（大口電力使用量） 

SERIES {        DATA            =   ****** 
 SPAN             =   ( 1975.1,  2007.12 ) 

PERIOD        =   12 
 DECIMALS    =   0                  } 

TRANSFORM {   FUNCTION    =   LOG               } 
REGRESSION {  VARIABLES    =   ( TDNOLPYEAR 

LPYEAR) 
                  USER           =   ( ******* ) 

 USERTYPE       =   ( HOLIDAY ) 
 START          =   1975.1 

 FILE           =   “ ******* “         } 
ARIMA  {        MODEL        =   ( 2 1 2 ) ( 1 1 1 )   } 
ESTIMATE  {    MAXITER        =   20000   } 
FORECAST  {    MAXLEAD        =   48   } 

           X11 {             APPENDFCST    =   YES 
                          SAVE             =   ( D10,  D11,  D16 )  } 
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４．景気基準日付 

内閣府経済社会総合研究所では、景気循環の局面判断や各循環における経済活動の比較

などのため、主要経済指標の中心的な転換点である景気基準日付（山・谷）を設定してい

る。 

景気基準日付は、一致ＣＩの各採用系列から作られるヒストリカルＤＩに基づき、景気

動向指数研究会での議論を経た後、経済社会総合研究所長が設定する。このヒストリカル

ＤＩは、個々のＣＩ採用系列ごとに山と谷を設定し（これを特殊循環日付という）、谷から

山にいたる期間はすべて上昇（プラス）、山から谷にいたる期間はすべて下降（マイナス）

として、ＤＩを算出したものである。個々の系列の月々の不規則な動きをならして変化方

向を決めているため、それから計算されるヒストリカルＤＩは比較的滑らかで、景気の基

調的な動きを反映したものとなる。一致指数の採用系列から作成したヒストリカルＤＩが

50％ラインを下から上に切る直前の月が景気の谷、上から下に切る直前の月が景気の山に

対応する。 

なお、個々の系列の山谷の日付の設定は、米国の NBER(National Bureau of Economic 

Research)で開発された Bry-Boschan 法によって行っている。この手法は、簡単に言えば山

と谷との間隔が５ヶ月以上必要であるとか、一循環の長さは 15 ヶ月以上必要であるといっ

たルールを条件として与え、12 ヶ月移動平均等を掛けるなどして、山谷を確定していく手

法であり、それを実際に運用するコンピュータ・プログラムとともに紹介された。  

参考：Bry & Boschan (1971) Cyclical Analysis of Time Series: Selected Procedures and Computer Programs、 
NBER、 New York. 

景気基準日付 

　　　　          期　　　　間
　　　　 拡  張 後  退 全 循 環 山 谷

 昭和  昭和  昭和 　 　  昭和  昭和
第１循環 　 ２６年  ６月 ２６年１０月 　 　４カ月 　 ２６年　４～　６月 ２６年１０～１２月

第２循環 ２６年１０月 ２９年  １月 ２９年１１月 ２７カ月 １０カ月 ３７カ月 ２９年　１～　３月 ２９年１０～１２月

第３循環 ２９年１１月 ３２年  ６月 ３３年  ６月 ３１カ月 １２カ月 ４３カ月 ３２年　４～　６月 ３３年　４～　６月

第４循環 ３３年  ６月 ３６年１２月 ３７年１０月 ４２カ月 １０カ月 ５２カ月 ３６年１０～１２月 ３７年１０～１２月

第５循環 ３７年１０月 ３９年１０月 ４０年１０月 ２４カ月 １２カ月 ３６カ月 ３９年１０～１２月 ４０年１０～１２月

第６循環 ４０年１０月 ４５年  ７月 ４６年１２月 ５７カ月 １７カ月 ７４カ月 ４５年　７～　９月 ４６年１０～１２月

第７循環 ４６年１２月 ４８年１１月 ５０年  ３月 ２３カ月 １６カ月 ３９カ月 ４８年１０～１２月 ５０年　１～　３月

第８循環 ５０年  ３月 ５２年  １月 ５２年１０月 ２２カ月 　９カ月 ３１カ月 ５２年　１～　３月 ５２年１０～１２月

第９循環 ５２年１０月 ５５年  ２月 ５８年  ２月 ２８カ月 ３６カ月 ６４カ月 ５５年　１～　３月 ５８年　１～　３月

第10循環 ５８年  ２月 ６０年  ６月 ６１年１１月 ２８カ月 １７カ月 ４５カ月 ６０年　４～　６月 ６１年１０～１２月
 平成  平成  平成  平成

第11循環 ６１年１１月 　 ３年 ２月 　５年１０月 ５１カ月 ３２カ月 ８３カ月 　３年　１～　３月 　５年１０～１２月
 平成

第12循環 　　５年１０月   ９年 ５月 １１年  １月 ４３カ月 ２０カ月 ６３カ月 　９年　４～　６月 １１年　１～　３月

第13循環 　　１１年１月 １２年１１月 １４年  １月 ２２カ月 １４カ月 ３６カ月 １２年１０～１２月 １４年　１～　３月

（参考）四半期基準日付
谷 山 谷
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１２（参考）都道府県別景気動向指数の公表状況

先行 一致 遅行

北海道 － － － － － ○ ○

青森 － － － － － ○ ○

岩手 － － － － － ○ ○

宮城 － － － － － ○ ○

秋田 H14.6 H8.1 ○ ○ ○ ○ ○

山形 H8 H5.1 ○ ○ － ○ ○

福島 H6 H6.1 ○ ○ － ○ ○

新潟 H11.10 H7.1 ○ ○ － ○ ○

茨城 H12.10 S55.1 ○ ○ ○ ○ ○

栃木 H15.2 S60.1 ○ ○ ○ ○ ○

群馬 H7.7 H8.1 ○ ○ ○ ○ ○

神奈川 － － － － － ○ ○

長野※ S56.10 S55.1 ○ ○ 財団法人長野経済研究所

石川 － － － － － ○ ○

福井 H18.1 H9.1 ○ ○ ○ ○ ○

静岡 S60 S50.1 ○ ○ － ○ ○

岐阜 － － － － － ○ ○

愛知 H2.7 S53.1 ○ ○ ○ ○ ○

三重 H10.3 H11.1 ○ ○ ○ ○ ○

大阪 H13夏季 S62.1 ○ ○ ○ ○ ○ 大阪府立産業開発研究所

兵庫 H9.4 S56.1 ○ ○ ○ ○ ○

奈良 － － － － － ○ －

和歌山 S63.10 S55.1 － ○ － ○ －

鳥取 H20.4 H5.1 － ○ － ○ ○

島根 － － － － － ○ ○

岡山※ S61.4 H1.1 － ○ － ○ ○ 財団法人岡山経済研究所

広島※ － － － － － ○ － 財団法人ひろぎん経済研究所

山口 － － － － － ○ ○

香川 H12.12 H6.1 ○ ○ ○ ○ ○

福岡 － － － － － ○ ○

佐賀 － － － － － ○ ○

長崎 － － － － － ○ －

熊本 － － － － － ○ ○

大分 S60.1 S60.1 － ○ － ○ －

宮崎 － － － － － ○ ○

鹿児島 H12.3 H6.1 ○ ○ ○ ○ ○

（備考）内閣府調べ。開始年月は全てCI。一部の県においては、CIもしくはDIが参考系列として公表されている。

○（総合CI）

備考
都道府県

（※印の県の作成
元は民間団体）

公表
開始
年月

データ
開始
年月

CI 景気
基準
日付

DI
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 13 個別系列の概要

内 容 季 節 調 整 法 等 作 成 機 関 資 料 出 所 系 列 出 所 ホ ー ム ペ ー ジ ア ド レ ス

L1 最終需要財在庫率指数（逆） X-12-ARIMAの中のX-11デフォルト 経 済 産 業 省生 産 ･ 出 荷 ・ 在 庫 指 数 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/iip/index.html

L2 鉱工業生産財在庫率指数（逆） X-12-ARIMAの中のX-11デフォルト 〃 〃 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/iip/index.html

L3 新規求人数（除学卒） X-12-ARIMA 厚 生 労 働 省一 般 職 業 紹 介 状 況 http://www.mhlw.go.jp/toukei/saikin/index.html

L4 実質機械受注（船舶・電力を除く民需） 機械受注（船舶・電力を除く民需） X-12-ARIMAの中のX-11 内閣府経済社会総合研究所機 械 受 注 統 計 調 査 報 告 http://www.esri.cao.go.jp/jp/stat/juchu/menu_juchu.html

÷国内品資本財企業物価指数 － 日 本 銀 行物 価 指 数 月 報 http://www.boj.or.jp/theme/research/stat/pi/cgpi/index.htm

L5 新設住宅着工床面積 X-11 国 土 交 通 省建 築 着 工 統 計 http://www.mlit.go.jp/statistics/details/jutaku_list.html

L6 耐久消費財出荷指数 前年同月比 経 済 産 業 省生 産 ･ 出 荷 ・ 在 庫 指 数 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/iip/index.html

L7 消費者態度指数 － 内閣府経済社会総合研究所消 費 動 向 調 査 報 告 http://www.esri.cao.go.jp/jp/stat/shouhi/menu_shouhi.html

L8 日経商品指数（42種総合） 前年同月比 ( 株 ) 日 本 経 済 新 聞 社日 本 経 済 新 聞－

L9 長短金利差 長期国債（10年）新発債流通利回り － 日 本 相 互 証 券 ( 株 ) ホ ー ム ペ ー ジ http://www.bb.jbts.co.jp/market/index_rate.html

－ＴＩＢＯＲ（3か月）ユーロ円金利 － 全 国 銀 行 協 会ホ ー ム ペ ー ジ http://www.zenginkyo.or.jp/tibor/index.html

L10 東証株価指数 前年同月比 ( 株 ) 東 京 証 券 取 引 所東 証 統 計 月 報－

L11 投資環境指数（製造業） 総資本営業利益率（製造業）
[営業利益（製造業） X-11※ 財 務 省法 人 企 業 統 計 季 報 http://www.mof.go.jp/1c002.htm

÷総資本額（製造業）] X-12-ARIMA※ 〃 〃 http://www.mof.go.jp/1c002.htm

－長期国債（10年）新発債流通利回り － 日 本 相 互 証 券 ( 株 ) ホ ー ム ペ ー ジ http://www.bb.jbts.co.jp/market/index_rate.html

Ｌ12 中小企業売上げ見通しＤ．Ｉ． X-11 中 小 企 業 金 融 公 庫中 小 企 業 景 況 調 査 http://www.jasme.go.jp/jpn/result/index_c.html

C1 生産指数（鉱工業） X-12-ARIMA 経 済 産 業 省生 産 ･ 出 荷 ・ 在 庫 指 数 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/iip/index.html

C2 鉱工業生産財出荷指数 X-12-ARIMA 〃 〃 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/iip/index.html

C3 大口電力使用量 X-12-ARIMA※ 電 気 事 業 連 合 会電 灯 ・ 電 力 需 要 実 績 http://www.fepc.or.jp/menu/press.html

C4 稼働率指数（製造業） X-12-ARIMA 経 済 産 業 省生 産 ･ 出 荷 ・ 在 庫 指 数 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/iip/index.html

C5 所定外労働時間指数（製造業） X-12-ARIMAの中のX-11デフォルト 厚 生 労 働 省毎 月 勤 労 統 計 調 査 月 報 http://www.mhlw.go.jp/toukei/itiran/roudou/monthly/tyousa.html

C6 投資財出荷指数（除輸送機械） 出荷指数（資本財、除輸送機械）と X-12-ARIMA 経 済 産 業 省生 産 ･ 出 荷 ・ 在 庫 指 数 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/iip/index.html

出荷指数（建設財）の加重平均 X-12-ARIMA 〃 〃 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/iip/index.html

C7 商業販売額（小売業） 前年同月比 〃 商 業 販 売 統 計 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/syoudou/result-1.html

C8 商業販売額（卸売業） 前年同月比 〃 〃 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/syoudou/result-1.html

C9 営業利益（全産業） X-12-ARIMA※ 財 務 省法 人 企 業 統 計 季 報 http://www.mof.go.jp/1c002.htm

C10 中小企業売上高（製造業） 中小企業出荷指数（製造業） X-12-ARIMA 中 小 企 業 庁規模別製造工業生産指数 http://www.chusho.meti.go.jp/koukai/chousa/kibobetu/index.html

×中小企業物価指数（工業製品） － 〃 規模別国内企業物価指数 http://www.chusho.meti.go.jp/koukai/chousa/index.html

C11 有効求人倍率（除学卒） X-12-ARIMA 厚 生 労 働 省一 般 職 業 紹 介 状 況 http://www.mhlw.go.jp/toukei/saikin/index.html

Lｇ1 第３次産業活動指数（対事業所サービス業） X-12-ARIMA 経 済 産 業 省第 ３ 次 産 業 活 動 指 数 http://www.meti.go.jp/statistics/tyo/sanzi/index.html

Lｇ2 常用雇用指数（製造業） 前年同月比 厚 生 労 働 省毎 月 勤 労 統 計 調 査 月 報 http://www.mhlw.go.jp/toukei/itiran/roudou/monthly/tyousa.html

Lｇ3 実質法人企業設備投資（全産業） 法人企業設備投資（全産業） X-12-ARIMA※ 財 務 省法 人 企 業 統 計 季 報 http://www.mof.go.jp/1c002.htm

÷民間企業設備デフレーター － 内閣府経済社会総合研究所四 半 期 別 GDP 速 報 http://www.esri.cao.go.jp/jp/sna/qe071-2/gdemenuja.html

Lｇ4 家計消費支出（全国勤労者世帯、名目） 前年同月比 総 務 省 統 計 局家 計 調 査 報 告 http://www.stat.go.jp/data/kakei/2.htm

Lｇ5 法人税収入 X-12-ARIMAの中のX-11※ 財 務 省租税及び印紙収入、収入額調 http://www.mof.go.jp/jouhou/syuzei/siryou/008.htm

Lｇ6 完全失業率（逆） X-11 総 務 省 統 計 局労 働 力 調 査 報 告 http://www.stat.go.jp/data/roudou/2.htm

［注］ （逆）とは逆サイクル系列のことである。

季節調整法等にあるX-11、X-12-ARIMA、X-12-ARIMAの中のX-11デフォルトとは、アメリカ・センサス局で開発された季節調整法である。

※は景気動向指数を作成する際において独自に季節調整を行なっている系列である。

系 列 名

先
行
系
列

一
致
系
列

遅
行
系
列

　　　　　　　本表の内容についての質問は下記にお問い合わせ下さい。

　　　　　　　〒100-8970　東京都千代田区霞が関3-1-1　第四合同庁舎
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　内閣府経済社会総合研究所景気統計部
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　電話　03(3581)9098　ダイヤルイン
　　　　　　　　　　 内閣府経済社会総合研究所公表統計資料のホームページアドレスは
　　　　　　　　　　　　　　　　　http://www.esri.cao.go.jp/jp/stat/menu.html



前回 今回
先行指数 92.8 92.8
一致指数 101.7 101.7
遅行指数 103.0 103.7

前回 今回
先行指数 92.2 92.2
一致指数 103.0 103.0
遅行指数 104.1 104.3

前回 今回
先行指数 93.7 93.7
一致指数 103.9 103.9
遅行指数 104.5 104.6

前回 今回
先行指数 2.0 2.0
一致指数 -0.7 -0.7
遅行指数 -1.9 -1.2

前回 今回
先行指数 -0.67 -0.67
一致指数 -0.66 -0.66
遅行指数 -0.33 -0.07

前回 今回
先行指数 -0.37 -0.37
一致指数 -0.44 -0.44
遅行指数 -0.24 -0.14

基調判断：「景気動向指数（ＣＩ一致指数)によれば、景気はその局面が変化している
 可能性もあるとみられる。」（速報段階から変更なし）

(注） 前回とは４月分速報の公表時の値。

景  気  動  向  指  数

平 成 20 年 ６ 月 18 日
経 済 社 会 総 合 研 究 所
景 気 統 計 部

(平成20年４月分)

４月分ＣＩ（平成17年＝100）

前月差（ポイント）

速 報 か ら の 改 訂 状 況

３ヶ月後方移動平均値

７ヶ月後方移動平均値

３ヶ月後方移動平均値の前月差（ポイント）

７ヶ月後方移動平均値の前月差（ポイント）

平成20年５月分速報の公表は平成20年７月４日(金)の予定です。



１．ＣＩ先行指数の動向

①先行指数の推移

②先行指数採用系列の寄与度

平成19年(2007年) 平成20年(2008年)
11月 12月 1月 2月 3月 4月

CI先行指数 94.2 93.8 94.8 93.1 90.8 92.8

前月差(ポイント) -2.0 -0.4 1.0 -1.7 -2.3 2.0

L1　最終需要財在庫率指数(逆サイクル) 前月差 2.0 -0.1 -3.6 0.4 6.9 -8.2 
寄与度 -0.20 0.01 0.36 -0.04 -0.49 0.53

L2　鉱工業生産財在庫率指数（逆サイクル）前月差 2.8 0.7 0.0 -2.3 6.8 -1.5 
寄与度 -0.35 -0.09 -0.00 0.28 -0.49 0.19

L3　新規求人数(除学卒) 前月比伸び率(％) -4.1 0.2 1.4 -4.5 -6.8 4.4
寄与度 -0.48 -0.01 0.11 -0.50 -0.50 0.46

L4　実質機械受注(船舶・電力を除く民需) 前月比伸び率(％) -1.9 -2.7 17.2 -12.4 -8.4 5.4
寄与度 -0.08 -0.10 0.49 -0.44 -0.28 0.17

L5　新設住宅着工床面積 前月比伸び率(％) 3.6 11.4 11.0 -4.2 -1.3 1.4
寄与度 0.19 0.49 0.48 -0.26 -0.09 0.07

L6　耐久消費財出荷指数（前年同月比） 前月差 -4.4 2.3 2.3 -4.2 -4.0 7.0
寄与度 -0.20 0.11 0.11 -0.19 -0.18 0.34

L7　消費者態度指数 前月差 -2.9 -1.7 -0.4 -1.5 0.6 -1.6 

寄与度 -0.53 -0.52 -0.17 -0.51 0.20 -0.53 
L8　日経商品指数(42種総合)（前年同月比）前月差 -2.4 -2.2 0.6 4.3 -1.6 -0.1 

寄与度 -0.38 -0.34 0.09 0.49 -0.24 -0.03 
L9　長短金利差 前月差 -0.15 0.05 -0.05 -0.09 -0.07 0.30

寄与度 -0.17 0.06 -0.05 -0.10 -0.07 0.37
L10　東証株価指数（前年同月比） 前月差 -3.8 -3.5 -13.4 -3.1 -3.4 3.7

寄与度 -0.15 -0.13 -0.50 -0.11 -0.12 0.15
L11　投資環境指数(製造業) 前月差 0.08 -0.11 -0.13 -0.11 -0.10 

寄与度 0.06 -0.11 -0.13 -0.11 -0.10 
L12　中小企業売上げ見通しD.I. 前月差 0.3 0.2 1.5 -7.7 -1.7 1.2

寄与度 0.02 0.01 0.08 -0.47 -0.10 0.08
一致指数トレンド成分

寄与度 0.23 0.23 0.21 0.21 0.17 0.19

３ヶ月後方移動平均 95.3 94.7 94.3 93.9 92.9 92.2
前月差(ポイント) -0.80 -0.54 -0.46 -0.37 -1.00 -0.67 

７ヶ月後方移動平均 96.9 96.2 95.6 94.9 94.0 93.7
前月差(ポイント) -0.60 -0.70 -0.61 -0.76 -0.83 -0.37 

80

85

90

95

100

105

110

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

平成17 平成18 平成19 平成20年

先行指数

同・３ヶ月後方移動平均

同・７ヶ月後方移動平均

（年・月）

（平成17年=100）



２．ＣＩ一致指数の動向

①一致指数の推移

②一致指数採用系列の寄与度

平成19年(2007年) 平成20年(2008年)
11月 12月 1月 2月 3月 4月

CI一致指数 104.8 104.4 103.7 104.8 102.4 101.7

前月差(ポイント) -0.7 -0.4 -0.7 1.1 -2.4 -0.7 

C1　生産指数(鉱工業) 前月比伸び率(％) -1.5 0.6 -0.5 1.6 -3.4 -0.2 
寄与度 -0.16 0.06 -0.06 0.16 -0.30 -0.03 

C2　鉱工業生産財出荷指数 前月比伸び率(％) -1.5 1.4 -1.8 1.4 -2.4 -1.6 
寄与度 -0.17 0.15 -0.20 0.14 -0.27 -0.20 

C3　大口電力使用量 前月比伸び率(％) 0.2 0.4 0.0 1.5 -0.5 -0.7 
寄与度 0.01 0.06 -0.02 0.26 -0.12 -0.16 

C4　稼働率指数(製造業) 前月差 -1.3 0.5 -1.0 1.9 -3.7 -0.7 

寄与度 -0.13 0.05 -0.10 0.19 -0.30 -0.08 
C5　所定外労働時間指数(製造業) 前月比伸び率(％) 1.2 -2.1 -1.1 1.7 0.2 -4.2 

寄与度 0.12 -0.20 -0.10 0.16 0.02 -0.32 
C6　投資財出荷指数(除輸送機械) 前月比伸び率(％) -1.0 0.8 -1.1 -0.2 -4.2 0.3

寄与度 -0.07 0.06 -0.07 -0.01 -0.29 0.03

C7　商業販売額(小売業)(前年同月比) 前月差 0.8 -1.4 1.1 1.9 -2.2 -0.9 

寄与度 0.06 -0.10 0.08 0.13 -0.15 -0.07 
C8　商業販売額(卸売業)(前年同月比) 前月差 -0.6 -2.0 1.7 1.8 -4.6 3.9

寄与度 -0.03 -0.10 0.09 0.10 -0.23 0.22
C9　営業利益(全産業) 前月比伸び率(％) -1.6 -1.7 -3.2 -3.3 -3.5 

寄与度 -0.10 -0.10 -0.22 -0.23 -0.23 0.04
C10　中小企業売上高(製造業) 前月比伸び率(％) 0.0 -0.5 0.2 3.2 -3.5 0.8

寄与度 -0.00 -0.06 0.02 0.29 -0.30 0.08
C11　有効求人倍率(除学卒) 前月差 -0.02 -0.02 0.00 -0.01 -0.02 -0.02 

寄与度 -0.25 -0.24 -0.06 -0.15 -0.23 -0.25 

３ヶ月後方移動平均 105.0 104.9 104.3 104.3 103.6 103.0
前月差(ポイント) -0.30 -0.13 -0.60 0.00 -0.67 -0.66 

７ヶ月後方移動平均 105.1 105.0 104.8 104.8 104.3 103.9
前月差(ポイント) 0.05 -0.11 -0.23 0.01 -0.47 -0.44 
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（注）「C9 営業利益（全産業）」は、現時点では未公表であるが、ＣＩのトレンド成分の計算（60ヶ月後方移動刈込み
平均）には、欠落項も用いているため、トレンドによる寄与度を表示している。



３．ＣＩ遅行指数の動向

①遅行指数の推移

②遅行指数採用系列の寄与度

平成19年(2007年) 平成20年(2008年)
11月 12月 1月 2月 3月 4月

CI遅行指数 105.5 104.6 103.9 104.4 104.9 103.7

前月差(ポイント) 0.5 -0.9 -0.7 0.5 0.5 -1.2 

LG1　第3次産業活動指数 前月比伸び率(％) 0.1 -0.5 -1.5 -1.5 2.7 1.3
   （対事業所サービス業）  寄与度 -0.06 -0.18 -0.41 -0.41 0.56 0.28
LG2　常用雇用指数(製造業)(前年同月比) 前月差 0.3 -0.4 0.1 0.6 0.0 -0.2 

寄与度 0.41 -0.78 0.05 0.48 -0.14 -0.62 
LG3　実質法人企業設備投資(全産業) 前月比伸び率(％) -0.8 -0.8 1.4 1.4 1.4

寄与度 -0.35 -0.35 0.22 0.20 0.19
LG4　家計消費支出(全国勤労者世帯、名目) 前月差 -3.6 3.7 1.3 -1.6 -1.9 0.0
　　(前年同月比) 寄与度 -0.39 0.38 0.13 -0.18 -0.21 -0.00 
LG5　法人税収入 前月比伸び率(％) 4.7 -0.1 -13.2 9.0 -4.6 -4.2 

寄与度 0.24 -0.05 -0.67 0.49 -0.33 -0.37 
LG6　完全失業率(逆サイクル) 前月差 -0.13 0.01 0.04 0.10 -0.10 0.14

寄与度 0.38 -0.12 -0.23 -0.42 0.27 -0.68 
一致指数トレンド成分

寄与度 0.25 0.26 0.23 0.24 0.20 0.21

３ヶ月後方移動平均 105.1 105.0 104.7 104.3 104.4 104.3
前月差(ポイント) 0.24 -0.04 -0.36 -0.37 0.10 -0.07 

７ヶ月後方移動平均 105.2 105.0 104.8 104.7 104.7 104.6
前月差(ポイント) -0.20 -0.23 -0.19 -0.11 0.01 -0.14 

（注）「LG5 法人税収入」には還付金が含まれている。
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9 10 11 12 1 2 3 4

1 最終需要財在庫率指数(逆サイクル) H17=100 103.4 101.5 103.5 103.4 99.8 100.2 107.1 98.9

2 鉱工業生産財在庫率指数(逆サイクル) H17=100 103.4 96.1 98.9 99.6 99.6 97.3 104.1 102.6

3 新規求人数(除学卒) 人 788,794 773,712 742,265 743,945 754,105 720,498 671,523 701,124

4 実質機械受注(船舶・電力を除く民需) 百万円 991,795 1,077,351 1,056,897 1,027,886 1,204,977 1,056,007 967,433 1,019,596

5 新設住宅着工床面積 千m2 5,637 6,468 6,704 7,470 8,291 7,941 7,836 7,948

6 耐久消費財出荷指数（前年同月比） ％ 3.9 10.5 6.1 8.4 10.7 6.5 2.5 9.5

7 消費者態度指数 　 44.1 42.9 40.0 38.3 37.9 36.4 37.0 35.4

8 日経商品指数(42種総合)（前年同月比） ％ 13.7 13.0 10.6 8.4 9.0 13.3 11.7 11.6

9 長短金利差 ％ﾎﾟｲﾝﾄ 0.84 0.75 0.60 0.65 0.60 0.51 0.44 0.74

新発10年物国債利回り ％ 1.68 1.60 1.46 1.50 1.44 1.36 1.28 1.58

TIBOR（３ヵ月） ％ 0.84 0.85 0.86 0.85 0.84 0.85 0.84 0.84

10 東証株価指数（前年同月比） ％ -2.3 -1.0 -4.8 -8.3 -21.7 -24.8 -28.2 -24.5

11 投資環境指数(製造業) 3.56 3.56 3.64 3.53 3.40 3.29 3.19

総資本営業利益率(製造業) ％ 5.24 5.16 5.10 5.03 4.84 4.65 4.47

新発10年物国債利回り ％ 1.68 1.60 1.46 1.50 1.44 1.36 1.28 1.58

12 中小企業売上げ見通しD.I. 12.4 8.5 8.8 9.0 10.5 2.8 1.1 2.3

9 10 11 12 1 2 3 4

1 生産指数(鉱工業) H17=100 107.9 110.0 108.4 109.1 108.5 110.2 106.5 106.3

2 鉱工業生産財出荷指数 H17=100 110.4 113.0 111.3 112.9 110.9 112.4 109.7 107.9

3 大口電力使用量 百万kwh 25,042 24,884 24,923 25,030 25,031 25,410 25,282 25,116

4 稼働率指数(製造業) H17=100 104.9 106.2 104.9 105.4 104.4 106.3 102.6 101.9

5 所定外労働時間指数(製造業) H17=100 104.4 105.5 106.8 104.6 103.5 105.3 105.5 101.1

6 投資財出荷指数(除輸送機械) H17=100 103.7 103.9 102.9 103.7 102.6 102.4 98.1 98.4

7 商業販売額(小売業)（前年同月比） ％ 0.5 0.8 1.6 0.2 1.3 3.2 1.0 0.1

8 商業販売額(卸売業)（前年同月比） ％ 1.2 5.4 4.8 2.8 4.5 6.3 1.7 5.6

9 営業利益(全産業) 億円 141,021 138,767 136,512 134,258 129,925 125,593 121,260

10 中小企業売上高(製造業) 109.1 111.5 111.5 110.9 111.1 114.6 110.6 111.5

中小企業出荷指数(製造業) H17=100 103.8 105.6 105.5 104.9 104.7 107.4 103.1 103.1

中小企業卸売物価指数(工業製品) H17=100 105.1 105.6 105.7 105.7 106.1 106.7 107.3 108.1

11 有効求人倍率(除学卒) 倍 1.04 1.02 1.00 0.98 0.98 0.97 0.95 0.93

(注）「9 営業利益（全産業）」は四半期データであるが、ＣＩ算出のために線形補間を行っている。

9 10 11 12 1 2 3 4

1 第３次産業活動指数（対事業所サービス業） H12=100 124.0 125.2 125.3 124.7 122.8 120.9 124.2 125.8

2 常用雇用指数(製造業)（前年同月比） ％ 0.9 1.2 1.5 1.1 1.2 1.8 1.8 1.6

3 実質法人企業設備投資(全産業) 億円 151,325 150,175 149,025 147,875 149,979 152,084 154,188

4
家計消費支出(全国勤労者世帯、名目)
（前年同月比）

％ 5.6 2.6 -1.0 2.7 4.0 2.4 0.5 0.5

5 法人税収入 億円 13,310 13,434 14,069 14,055 12,200 13,295 12,680 12,142

6 完全失業率(逆サイクル) ％ 3.98 3.91 3.78 3.79 3.83 3.93 3.83 3.97

    (注）1.「5 法人税収入」には還付金が含まれている。
　 　2.「3 実質法人企業設備投資（全産業）」は四半期データであるが、ＣＩ算出のために線形補間を行っている。

遅

行

系

列

先

行

系

列

一

致

系

列

系　　　　列　　　　名

系　　　　列　　　　名

系　　　　列　　　　名

平　　　成　　　20　　　年

平　　　成　　　19　　　年 平　　　成　　　20　　　年

個  別  系  列  の  数  値

単位

単位

単位

平　　　成　　　19　　　年 平　　　成　　　20　　　年

平　　　成　　　19　　　年



「ＣＩを用いた景気の基調判断」の基準

１．当月ＣＩの前月差は一時的な要因に左右され安定しないため、３ヶ月後方移動平均と７ヶ月後方移動平均の前月差を中心に「基調」を判断する。

２．当月ＣＩの変化方向（前月差の符号）が「基調」と異なる時は「基調判断は変えず」。

３．各移動平均の変化方向（前月差の符号）に加え、過去３ヶ月間の累積前月差を加味する。

《基調判断の定義と基準》

基調判断 定義 基準

①改善

②悪化

③弱含み・下げ止まり

④局面変化

⑤基調判断は変えず

⑥横ばい(一進一退)

(*注)方向感が乏しい場合には、原則として「基調判断は変えず」とするが、それが3ヶ月程度継続した場合には「横ばい」とする

一致ＣＩの「振幅」の目安（標準偏差）

前月差 0.81

3ヶ月後方移動平均 0.55

7ヶ月後方移動平均 0.49

12ヶ月後方移動平均 0.44

(昭和55年1月から平成19年12月まで)

3ヶ月後方移動平均の符号が変化し、1ヶ月ないし
3ヶ月の累積で１標準偏差分以上逆方向に振れた場
合。

7ヶ月後方移動平均の符号が変化し、1ヶ月ないし
3ヶ月の累積で１標準偏差分以上逆方向に振れた場
合。

①～④の基準に該当しない場合。

CIの方向感が乏しい場合(*注)。

原則として3ヶ月以上連続して、3ヶ月後方移動平
均が上昇した場合。

原則として3ヶ月以上連続して、3ヶ月後方移動平
均が下降した場合。

景気拡張の可能性が高いことを暫定的に示す。

景気後退の可能性が高いことを暫定的に示す。

明
確

変
化

不
明
確

基調判断が「明確」「変化」のいずれにも該当し
ない状況において、前月の判断を変更することを
保留する。

景気の方向感に乏しい状況が続いていることを暫
定的に示す。

景気拡張の動きが弱含んでいる・景気後退の動き
が下げ止まっている可能性が高いことを暫定的に
示す。

事後的に判定される景気の山・谷が、それ以前の
数か月にあった可能性が高いことを暫定的に示
す。




